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IFIS

. ZPRAVA PREDSTAVENSTVA O PODNIKATELSKE
CINNOSTI A STAVU MAJETKU FONDU

v prubéhu Géetniho obdobi

Profil fondu

Fond, kterému bylo udéleno povoleni k ginnosti dne 10. 5. 2012, je dle § 95 Zakona o investinich
spoleCnostech a investitnich fondech investiénim fondem kvalifikovanych investord s pravni
osobnosti, ktery mé individudini statutdmi orgén, jimZ je pravnickd osoba opravndna
obhospodafovat a zarovefi administrovat tento investi¢ni fond. Fond je opravnén povéfit vykonem
jednotlivych &innosti spocivajici v administraci nebo obhospodafovani treti osobu, a to za podminek
stanovenych Zékonem o investi¢nich spoletnostech a investi€nich fondech. Fond je uréen pro
kvalifikované investory ve smyslu § 272 Zakona o investi¢nich spoleénostech a investiénich fondech,
tedy osoby s nadprimérnymi zkuSenostmi s investovanim na kapitalovém trhu. Fond je vhodny pro
investory, ktefi jsou pfipraveni drZet investici do Fondu po dobu 4 a vice rok. Fond nezamysIi
sledovat Zzadny urgity index nebo ukazatel, ani nekopiruje aktivng Zadny uréity index. Fond investuje
zejména do pohledavek, a to pohledavek za obchodnimi spoleénostmi. Dale investuje také do
nemovitostf (tj. do pozemkd a staveb, které jsou soucasti téchto pozemku, a vyuZitelnych vécnych
prav k nemovitym vécem) a nemovitostnich spoleénostl, majetkovych podilli v obchodnich
spolecnostech v&etn& podili v obchodnich spolecnostech s neomezenym rudenim spole&nika,
movitych véci a jejich soubortll a do finan&nich aktiv.

Ekonomické vysledky

V této Casti nasleduje pfehled hlavnich finangnich ukazateld, kterych Fond dosahl v roce 2017.
Detailni pfehled a komentar k finanénim vysledkiim se nachazi v individualni G&etnl zavérce. B&2né
ucetni obdobi predstavuje obdbobi od 1. 1. 2017 do 31. 12. 2017.

Ugetni zavérka byla pfipravena na zékladé Ggetnictvi vedeného v souladu s Mezinarodnimi G&etnimi
standardy upravenymi pravem Evropské unie (délen jen ,IFRS“ nebo ,Mezindrodni uG&etni
standardy”).

Vynosy, naklady, zisk

Celkovéa hodnota vynost za uéetni obdobi ginila 190 363 tis. K&, z &ehoz nejvy3si polozky vynos(
predstavuji vynosy z postoupenych pohledavek v hodnot& 60 898 tis. K&, zisk z prodeje nemovitostf
v hodnot& 2 184 tis. K& a zisk z financnich aktiv ocefiovanych realnou hodnotou v hodnoté 112 163
tis K&.

Celkova hodnota provoznich nakladd za Géetni obdobi Cinila 9 415 tis. K&, z &ehoZ nejvy3si polozky
nakladu pFedstavuji spravni naklady a naklady na poradenské sluzby v hodnoté 7 857 tis. K&.

Struktura aktiv a pasiv

Celkova hodnota aktiv Fondu ke konci roku 2017 &inila 818 776 tis. K&, z SehoZ nejvétsi polozky
aktiv tvofi pohledavky v hodnoté 746 044 tis. K&, diouhodoby hmotny majetek v hodnot& 48 200 tis.
K&, pené&znl prostfedky v hodnoté 17 767 tis. K& a ostatn( aktiva v hodnot& 6 764 tis. K& Na strané
pasiv byly nejvyznamnéjSimi polozkami nerozdé&leny zisk z pfedchozich obdobl ve vysi 486 652 tis.
Kg, zisk za G&etnl obdobi v hodnoté 189 669 tis. K¢, dlouhodobé puijéky v hodnoté 60 297 tis. K&,

kratkodobé puljcky 34 597 tis. K&, ostatni zavazky v hodnot& 19 772 tis. K&.

z/.

Investice a budouci investice

/ .
Investice investitniho fondu se soustfedi zejména na nakup fetailovych portfolii pohledavek,
hypotecnich pohledévek a pohledavek korporétnich a timto smérem budou investice pokradovat.
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Popis trhi

Pokragujici ekonomicky rist v tomto roce ve spojeni s nizkymi Urokovymi mirami na trhu a ristem
cen nemovitosti a ristem mezd (mé& vyznam u retailovych portfolii) nadale umoZiioval fondu
realizovat nabyté aktiva v planovanych finanénich objemech, t. inkasovat zejména pohledavky ve
vysi pfesahujicl planovanou névratnost jednotlivych pohledévek, respektive pldnovanou navratnost
portfolii pohledavek.

S ohledem stéle vy33i transparentnost na trhu retailovych pohledavek, kdy jiz tém&F viechny banky
a postupné i dalSi subjekty trhu (napf. leasingové spolecnosti) prodavaji portfolia retailové
pohledavky v elektronickych aukcich, roste vyznamnym zpisobem portfolio retailovych pohledavek
fondu, nebot tento stav vyhovuje subjektiim jako je na3 investiénl fond, které jsou schopny tézit vice
ze znalosti trhu neZli z dlouhodobych vazeb na Ggastniky trhu na prodévajicf strané.

Situace na trhu korporatnich a hypotécnich pohledévek je zpohledu nabyvani pohledavek
obtizngjsi, protoZe ekonomicky rist zptisobuje mensi tlak na banky realizovat prodej rizikovych aktiv,
nebot' téchto je vabsolutnim poctu méné& a dluznici majl navic v&tdi Sanci se pfefinancovat
s ohledem na relativné nizkou trokovou miru na bankovnim trhu. Pfes uvedenou trzni situaci se
fondu dafi nabyvat pohledévky i v tomto segmentu, aviak s vynaloZenim vy3siho Usili, a to zejména
s ohledem odpové&dny vybér nabyvanych aktiv s védomim toho, Ze by se jejich hodnota mohla
v budoucnu vyznamné zménit v souvislosti se zmé&nou ekonomického cyklu.
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. UDAJE A SKUTECNOSTI

podle zdkona &. 240/2013 Sb., vyhlasky CNB ¢&. 244/2013 Sb. a Nafizeni EU
231/2013

A. UDAJE O FONDU

Nazev fondu

IFIS investicni fond, a.s. (dale jen ,Fond*, ,Emitent” nebo také ,Spole&nost‘)
zapsany v obchodnim rejstfiku vedeném u Méstského soudu v Praze
zapsano 10. éervence 2012, oddil B, viozka 18247

Ic

24316 717

LEI

315700GKDPZMAZ55CE38

Sidlo

Vodickova 791/41, Nové Mésto, 110 00 Praha 1

B. ZAKLADNI UDAJE O INVESTICNI SPOLECNOSTI VYKONAVAJICI FUNKCI
OBHOSPODAROVATELE

Obchodni firma

Ql investiCni spolecnost, a.s. (dale jen .Investiéni spole&nost")

zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vioZka 11985

IC

279 11 497

Sidlo

Rybna 682/14, Praha 1, PSC 110 00

Uzaviené smlouvy

Smlouva o obhospodarovani byla uzaviena 13. 8. 2012 a ukon&ena dohodou 19. 6. 2013.

Smiouva o vykonu funkce byla uzaviena 22. 7. 2014.

Udaje o &innosti obhospodarovatele ve vztahu k majetku Fondu v daném t&etnim obdobi
InvestiCni spoletnost v daném tcetnim obdobi vykonavala &innost statutarniho organu Fondu,
zajiStovala jeho fizenl a obchodni vedenl, zastupovala Fond pii jednani se tfetimi osobami a plnila
veskeré povinnosti, které jf ukladaiji obecné zdvazné pravni predpisy, stanovy, popf. vnitini pFedpisy
a Smilouva o vykonu funkce. Pfedmétem z&vazku Investicni spoletnosti je, vedle vykonu
statutamiho orgénu Fondu, také vedeni administrace majetku Fondu tak, jak tuto &innost popisuje
Zakon o investicnich spoleénostech a investiénich fondech. V rdmci své administrativni &innosti
zajistovala vykon vSech &innosti, které jsou sou&asti administrace investiénfho fondu, zejména
vedeni UCetnictvi a pinéni darfiovych povinnosti, zajistovani pravnich sluZeb, compliance, ocefiovani
majetku a dluhd, vypo&tu aktualni hodnoty investiénf akcie, pfipravy dokumentt Fondu, komunikace
s akcionafi a dal$imi opravnénymi osobami véetné Ceské narodnf banky.
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C. UDAJE O OSOBE PROVADEJICI SPRAVU MAJETKU

v rozhodném obdobi, véetné struéného popisu jeho zkuSenosti a znalosti

Obchodni firma
MIDESTA, s.r.0. (dale jen ,Spravce")
zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Krajskym soudem v Brnég, oddil C, viozka 51934

1€
27685098

Sidlo

Brno, Cechyriska 419/14a, PSC 602 00

Uzaviené smlouvy

Ramcova smlouva o poskytovani sluzeb byla uzaviena dne 1.11.2013.

D. UDAJE O PODSTATNYCH ZMENACH UDAJU UVEDENYCH VE STATUTU FONDU
ke kterym doslo v priubéhu iéetniho obdobi

V roce 2017 nedoslo ke zméné statutu Fondu.

E. UDAJE O DEPOZITARI FONDU
v rozhodném obdobi a dobé, po kterou &innost depozitife vykonavatl

Depozitdfem byla po celou dobu existence Fondu UniCredit Bank Czech Republic and
Slovakia, a.s., se sidlem Praha 4, Michle, Zeletavska 1525/1, PSC 140 92, ICO: 649 48 242,
zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vioZka 3608 (dale jen
.Depozitar).

F. UDAJE O OSOBE POVERENE USCHOVOU NEBO JINE OPATR. MAJETKU FONDU,

pokud je u této osoby uloZeno vice nez 1 % hodnoty majetku fondu
Uschovu nebo jiné opatrovani majetku Fondu zajituje pouze DepozitaF Fondu.

G. UDAJE O HLAVNIM PODPURCI

v rozhodném obdobi, a (idaj o dobé, po kterou tuto Einnost vykonaval
Majetek Fondu nebyl v rozhodném obdobi svéfen hlavnimu podptrci.

H. IDENTIFIKACE MAJETKU, JEHOZ HODNOTA PRESAHUJE 1% HODNOTY MAJETKU
FONDU

ke dni, kdy bylo provedeno ocen#ni vyuZité pro ucely této zprivy, s uvedenim celkové pofizovaci ceny
a redlné hodnoty na konci rozhodného obdobi

Majetek: zRgf;né hodnota v tis. K& k 31. 12,
Pohledavky 746 044

Dlouhodoby hmotny majetek 48 200

Pen&2ni prostfedky S heCEA 17 767

Ostatni aktiva / 6 764
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VYVOJ HODNOTY AKCIE V ROZHODNEM OBDOBI

v nazorné grafické podobs; pokud investiéni strategie investicniho fondu sleduje nebo kopiruje uréity index
nebo jiny finanéni kvantitativnd vyjidieny ukazatel (benchmark), uvede se i vyvoj tohoto indexu
v rozhodném obdobi v grafické podobé

e Fund performance (%)
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J. SOUDNI NEBO ROZHODCI SPORY,

které se tykaji majetku nebo néaroku viastnikii cennych papiri nebo zaknihovanych cennych papira
vydévanych fondem kolektivniho investovani, jestlize hodnota pfedmétu sporu prevySuje 5 % hodnoty
majetku fondu v rozhodném obdobi

Fond nevede Zadné soudnl spory ani dafiové spory, mimo soudnich spori vedenych za G&elem
vyméhani pohledavek za dluZniky, které fond odkoupil od bankovnich & nebankovnich institucl.

K. HODNOTA VSECH VYPLACENYCH PODILU NA ZISKU NA JEDNU AKCII
Fond v rozhodném obdobi nevyplacel podlly na zisku.

L. UDA.E O SKUTECNE ZAPLACENE UPLATE OBHOSPODAROVATELI ZA
OBHOSPODAROVAN( FONDU,

s rozliSenim na daje o Gplaté za vykon ¢innosti depozitife, administratora, hlavniho podpirce a auditora, a
udaje o dalSich nakladech &i danich

V rozhodném obdobi vznikly Fondu néklady na Cinnost depozitafe ve vysi 287 tis. K&, z &ehoz bylo
k 31. 12. 2017 vyplaceno 261 tis. KE. Déle v rozhodném obdobi vznikly Fondu néklady na &innost
obhospodafovatele a administratora ve vysi 778 tis. K&, z ehoZ bylo k 31. 12. 2017 vyplaceno 179
tis. K&. Naklady na audit v rozhodném obdobi 2017 vznikly ve vy3i 125 tis. K&, k 31. 12. 2017 byly
vyplaceny. > )
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M. UDAJE O M2ZDACH, UPLATACH A OBDOBNYCH PRIJMECH PRACOVNIKU

A VEDOUCICH 0OSOB,

které mohou byt povazovdny za odmény, vyplacenych obhospodarovatelem investiéniho fondu jeho
pracovnikim nebo vedoucim osobam v i¢etnim obdobi, Elenénych na pevnou a pohyblivou slozku, Udaje
o poétu pracovniki a vedoucich osob obhospodarovatele tohoto fondu a ddaje o pHpadnych odménach

za zhodnoceni kapitélu, které investiéni fond nebo jeho obhospodarovatel vyplatil

Mzdové a obdobné naklady Investiéni spoleCnosti za rok 2017 &ini 8 793 tis. K&. Z celkové &astky
mzdovych a obdobny nakladl InvestiZni spolecnosti byla astka ve vysi 3 293 tis. K& pohyblivou
slozkou. Primémy pofet zaméstnanch a vedoucich osob Investieni spole&nosti v roce 2017 byl

dvanéct.

Spolecnost nevyplatila Zadné odmény pracovnikim nebo vedoucim osobam za zhodnocen( kapitélu

Fondu.

N. UDAJE O MZDACH, UPLATACH A OBDOBNYCH PRIJMECH PRACOVNIKU NEBO

VEDOUCICH OSOB,

které mohou byt povaZovany za odmény, vyplacenych obhospodafovatelem investiéniho fondu tém z jeho
pracovniki nebo vedoucich osob, jejichZ Eéinnost ma podstatny vliv na rizikovy profil tohoto fondu

Mzdové naklady a néklady na odmény vedoucich osob a dalSich pracovnika majicich viiv na rizikovy
profil Investiéni spolecnosti a Fondu &inily v roce 2017 celkem 4 642 tis. K&, z toho 1 961 tis. K&

cinila pohybliva slozka.
0. VYBRANE FINANCNI UDAJE FONDU

Vykaz o finanéni pozici v CZK

Aktiva B&2Zné obdobi 31. 12, 2017
Penézni prostfedky a penéZni ekvivalenty 17 767
Finanéni aktiva v redlné hodnoté& vykazané do zisku nebo ztraty —
746 044

Pohledavky
Nefinanéni aktiva v realné hodnoté vykéazané do zisku nebo ztraty —

. . i 48 200
Dlouhodob3 aktiva neivenstiéni
Kratkodob4 aktiva - Ostatni aktiva 6 764
Aktiva celkem 818 776




F

e =

Pasiva B&zZné obdobi 31. 12. 2017
VLASTNI KAPITAL A ZAVAZKY

Zékladni kapital — splaceny zakladni kapital 2000
Kapitalovy fond 7 602
Vysledek hospodafeni b&Zného obdobi 189 669
Nerozdéleny zisk 486 652
Vlastni kapitdl pfipadajici vlastnikim spole¢nosti 685 924
Vlastni kapital celkem 685 924
Dlouhodobé zavazky

Diouhodobé pujeky 60297
OdloZena dani 15 501
Kratkdobé zavazky

Kratkodobé pljcky 34 597
Rezervy 2684
Ostatni zavazky 19772
Zavazky celkem 132 852
Vlastni kapital a zadvazky celkem 818 776

Vykaz zisk( a ztrat v tis. CZK

B&Zné obdobi 31. 12. 2017

Vynosy z pronajmu a obdobné vynosy

Z nemovitého investiéniho majetku 1836
Vynosy z postoupenych pohledavek 60 898
Vynosy z urokd 18 456
Naklady na droky - 5194
Zisk/ztrata z prodeje nemavitého investiéniho majetku 2184
Zisk/ztrata z finanénich aktiv ocefiovanych redlnou hodnotou 112 163
Vynosy celkem 190 363
Poplatky za obhospodarovani - 778
Poplatky za depozitare - 287
Transaké&ni a bankovni poplatky - 494
Naklady na poradenské sluzby - 2412
Ostatni provozni naklady - 5445
Celkové provozni naklady - 9415
Vysledek hospodareni pfed pfecen&nim 180 948
Piecenéni nefinanéniho investiéniho majetku 18 253
Vysledek hospodaFeni z pokraéujici éinnosti po .. o~ 199 200
piecenéni / e
Dah z pFijmi B . - 9531
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Zisk/ztrata z pokraéujici ¢innosti po zdanéni 189 669
Uplny vysledek hospodareni 189 669
Zisk na akcii (v K¢)

94 835
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lll. UDAJE A SKUTECNOSTI
podle § 21 zakona ¢. 563/1991 Sb., o Gcetnictvi

A. FINANCNI A NEFINANCNI INFORMACE O SKUTECNOSTECH, KTERE NASTALY AZ
PO RAROZVAHOVEM DNI A JSOU VYZNAMNE PRO NAPLNENI UGELU VYROGNI
ZPRAVY

Po rozvahovém dni nenastaly Zadné vyznamné skutenosti.

B. INFORMACE O PREDPOKLADANEM VYVOJI CINNOSTI FONDU

V roce 2018 se bude Fond nadéle soustfedit zejména na nakupy retailovych potrfolii pohledavek,
hypotecnich pohledavek a pohledavek za korporatnimi klienty bank. V této oblasti predpoklada
obdobny vyvoj jako vroce 2016 a 2017. Déale se bude soustfedit na vymahani jiZ nakoupenych
pohledavek, na zefektivnéni vymahaciho procesu a na aktivni spravu nemovitého majetku Fondu.
Zarover v roce 2018 Fond ocekava povoleni k ¢innosti samospravného investiéniho fondu od Ceskeé
narodni banky na zékladé probihajici licenéniho Fizenf &. j. 2017/147504/CNB/570, sp. zn.
2017/00670/CNB/571.

C. INFORMACE O RIZICICH VYPLYVAJICICH Z INVESTOVANI DO FONDU

Popis podstatnych rizik spojenych s investicemi do Fondu:

a) Riziko nestalé aktualni hodnoty cenného papiru vydaného Fondem v disledku sloZeni
majetku nebo zpisobu obhospodafovani majetku Fondu. Investor si musi byt védom, Ze i
pfes maximalni snahu o bezpetné obhospodafovani a diverzifikaci majetku Fondu v
pfipadé kolisani trhu s cilovymi aktivy mGZe dojit i ke kolisani hodnoty akcii Fondu.
Soucasné zejména v pocatku existence Fondu budou jednotliva cilova aktiva predstavovat
znaény podil na celkovém majetku Fondu, a tak nepfiznivy vyvoj ceny jednotlivého
nemovitostniho aktiva mize mit vyznamny dopad na vyvoj ceny akcii Fondu.

b) Trzni riziko vyplyvajicl z viivu zmén vyvoje celkového trhu na ceny a hodnoty jednotlivych
druhi majetku Fondu . Vyvoj sménnych kurst, trokovych sazeb, kreditnich spreadd, popi.
dalSich trznich indikator, mé vZdy vliv na hodnotu aktiv obecn&. Mira tohoto vlivu zavisi na
expozici majetku Fondu vaigi témto rizikim (napf. denominace pohledavek v majetku Fondu
v cizi méné, zména trzni hodnoty diuhopisu pfi zméné trokové sazby apod.).

¢) Uvérové riziko spocivajfc[ v tom, Ze emitent nebo protistrana nedodrzi svij zévazek.
Uvérové riziko maiZe spodivat zejména v tom, Ze subjekty, které maji platebni zavazky viéi
Fondu (napf. najemci zafizenl na vyrobu elekifiny z obnovitelnych zdroji a néjemm
nemovitosti, dluZnici z pohledévek, emitenti investi€nich néstrojii apod.) nedodrZi svdj
zavazek. Tato rizika Fond minimalizuje zejména vybérem protistran dosahujicich uréitou
urove bonity, nastavenim objemovych limitd na pohledavky vii&i jednotlivym protistranam
a vhodnymi smiuvnimi ujednanimi

d) Riziko vypofadani spojené s tim, Ze vypofadani transakce neprobshne tak, jak se
predpokiadalo, z divodu, Ze protistrana nezaplatl nebo nedoda investiéni nastroje ve
stanovené Ihité. Toto riziko je pfedstavovano zejména selhanim protistrany v okamziku
vypofadani transakce. Tato rizika jsou minimalizovana zejména vyb&rem kredibilnich
protistran, vypofadavanim fransakci s investiénimi instrumenty v ramci spolehlivych
vyporadacich systém( a v pfipadé transakc’ [ s nemovitostnimi aktivy oSetfenim kvalitnimi
pravnimi instituty.

e) Riziko nedostatecné likvidity spoclvajiﬁl v tom, Ze urdité aktivum Fondu nebude zpenéZeno
v€as za piiméFenou cenu. Vthedem[fk charakteru trhu jednotlivych typu cilovych aktiv, které
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mohou tvofit zasadni &ast majetku Fondu, je tfeba upozomit na skuteénost, Ze zpenéZeni
takového aktiva pfi snaze doséhnout nejlepsi ceny je Easové naro&né. V krajnim pfipadé
muZe riziko likvidity vést aZ k likviditni krizi.

f) Ménové riziko spotivajici v tom, Ze hodnota investice mGZe byt ovlivnéna zménou
devizového kurzu. Ménové riziko je podmnoZinou rizik trznich, ktera jsou popséana v tomto
Elanku vySe. :

g) Riziko spojené s jednotlivymi typy financnich derivat(, které Fond hodla nabyvat. Rizika
spojena s finan&nimi typy derivata jsou v zasadé rizika trzni, a to bud mé&nova & Grokova
podle podkladového aktiva derivatu, a Gvérové riziko protistrany. V pfipadé deriv4t je tfeba
upozomit na disledky pakového efektu, které obecné znamenaiji, Ze i mirna zména ceny
podkladového néstroje, od kterého je derivat odvozen, znamena relativnd velkou zménu
ceny derivatu.

h) Riziko ziraty majetku svéfeného do Uschovy nebo jiného opatrovéni, které miZe byt
ma v Uschové nebo jiném opatrovani majetek Fondu nebo cenné papiry vydané Fondem.
Majetek Fondu je svéfen do Gschovy, nebo pokud to povaha vé&ci vyluéuje, jiného
opatrovani Depozitafi, kterym je renomovana banka. Pfesto mlZe existovat riziko, Ze v
dasledku insolvence, nedbalosti nebo (imysiného jednani této osoby miiZe dojit ke ztrité
tohoto majetku.

i) Riziko souvisejici s investiénim zaméFfenim Fondu na urgité pramyslové odvétvi, staty &
regiony, jiné Casti trhu nebo uréité druhy aktiv. Investiéni zaméfeni Fondu na uréité
primyslové odvétvi, staty &i regiony vyvolava systematické riziko, kdy vyvoj v takovém
sektoru ovliviluje znaCnou ¢ast portfolia Fondu. Toto systematické riziko je FeSeno
diverzifikacl, §j. rozloZzenim investic. Primamé je tfeba zminit toto riziko ve vztahu k trhu
jednotlivych typa cllovych aktiv, a to zejména v tom smyslu, Ze investiéni zamé&fen{ Fondu
se tyka pravé t&chto trhi (koncentrace rizik spojenych s vykyvy téchto trh).

i) Riziko, Ze ze zdkonem stanovenych divod( miiZe byt Fond zruSen. Fond mizZe byt zrusen
napfiklad z divodu rozhodnuti o fizi nebo rozdéleni Fondu, Fondového kapitalu niztho
nez 1.250.000,- EUR, zruSeni Fondu s likvidaci nebo rozhodnuti soudu.

k) Rizika spojena s vadami v&cl movitych (odliZnymi od pohledévek). V&ci movité mohou byt
postizeny vadami, a to napf. vadami skrytymi nebo vadami, které vyvstanou aZ po delSim
Casovém obdobi. V pfipadé vady véci movité, kterd je souCasti souboru generujiciho
pravidelny vynos, miZe dojit k narueni vykonnosti celého souboru v&ci movitych. Toto
riziko Ize sniZit smluvni odpovédnosti za vady a zajiténim kvalitnfho zaruéniho a
pozéruéniho servisu. Disledkem t&chto vad miZe byt sniZeni hodnoty v&ci movitych a
jejich soubort a zvySené nakiady na opravy apod.

I) Rizika spojena s pohledavkami . Kvalita pohledavek zavisi zejména na schopnosti diuZnika
spinit sviij zavazek (bonita dluZznika) a kvalitou jejich zajisténi. Nedostate&na bonita
dluznika nebo kvalita zaji§téni pohledavky miZe vést ke znehodnoceni pohledavky (kreditni
riziko). Toto riziko ize sniZit hodnocenim bonity dluZnika pfed nabytim pohledavky,
monitoringem splaceni pohledavky dluznikem, systémem v&asného upozorndni na
nesplacené pohledavky a zahéjenl jejich feSeni v raném stadiu delikvence, déle vyb&rem
dostateéného zajisténi, jehoZ hodnota nekoreluje s bonitou diuZnika, sledovanim hodnoty a
kvality zajisté&ni b&hem Zivota pohledavky s pfipadnymi poZadavky na jeho dopinéni. S
pohiedavkami je rovnéz spojeno riziko koncentrace pohledavek v majetku Fondu za jednim
nebo nékolika dluzniky.

m) Riziko, Ze Fond muZe byt zruSen i z jinych nez zadkonem stanovenych davodd. Fond miize
byt zruSen napfiklad i z divodd ekonomickych a restrukturalizadnich (zejména v pfipadé
hospodéfskych problém( Fondu), coZ miZe mit za nasledek, Ze akcionaf nebude drZet
investici ve Fondu po celou dobu jeho zamy3leného investi€niho horizontu. Statut timto
vyslovné upozorfiuje, Ze neexistuje a neni poskytovana Zadna zaruka ohledné mozZnosti
setrvani akcionare ve Fondu. W—

n) Rizika spojena s nabytim cilového aktiva v zahranit!..V pkipadé cilovych aktiv nachézejicich
se v zahraniCl resp. obchodnich t&asti ¥ osobach se sidlem v zahrani¢i nebo pohledavek
za nimi je tfeba poukézat na rizika politické, ekonomické &i pravni nestability. Dusledkem
tohoto rizika mizZe byt zejména vznift nepfizhivych podminek dispozice (prodeje) tohoto
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typu aktiv napf. v dasledku devizovych nebo pravnich omezeni, hospodéaiské recese & v
krajnim pFipadé zestatnéni nebo vyviastnéni.

0) Rizika spojena s moZnosti selhani osoby, ve které ma Fond obchodnf Géast nebo za nizZ ma
Fond pohledavku. Osobami, ve kterych ma Fond obchodnfi ti¢ast, jsou vesmés obchodn!
spolecnosti a mohou byt dotteny podnikatelskym rizikem. V dasledku tohoto rizika miiZe
dojit k poklesu trZni hodnoty obchodni Gcasti v takové osoby & jejimu Gplnému
znehodnoceni (ipadek takové osoby), resp. nemoznosti jejiho prodeje.

p) Riziko operacni, které spociva ve ztraté vlivem nedostatku & selhani vnitfnich procesti nebo
lidského faktoru anebo vlivem vnéjSich udélosti. Toto riziko je malé aZ stfedni a je
omezovano udrZovanim odpovidajiciho fidiciho a kontrolniho systému Investiéni
spole¢nosti.

D. INFORMACE O AKTIVITACH V OBLASTI VYZKUMU A VYVOJE
Fond nevyvinul b&éhem rozhodného obdobf Zadné aktivity v oblasti vyzkumu a vyvoje.
E. INFORMACE O NABYTI VLASTNICH AKCII

Fond v rozhodném obdobi nenabyl viastni akcie.

F. INFORMACE O AKTIVITACH V OBLASTI OCHRANY ZIVOTNIHO PROSTREDI
A PRACOVNEPRAVNICH VZTAZICH

Fond nevyvinul béhem rozhodného obdobi Zadné aktivity v oblasti ochrany Zivotniho prostiedi
a pracovné pravnich vztahq.

G. INFORMACE O TOM, ZDA UCETNi JEDNOTKA MA POBOCKU NEBO JINOU CAST
OBCHODNIHO ZAvODU V ZAHRANIC|

Fond nema pobogku nebo jinou &ast obchodniho zavodu v zahraniéi.
H.  ZPRAVA O VZTAZICH

a) Struktura vztahi mezi osobami ovladajicimi a ovladanou osobou a mezi
ovladanou osobou a osobami oviadanymi stejnou osobou

Ovladajici osoba

Mgr. Marek Indra, nar. 10.1.1973, bytem DraZovice 312, PSC 683 01, a
Marcela Indrova, nar. 29.12.1975, bytem DraZovice 312, PSC 683 01 (oba jednajici ve shodé)

Osoby ovlddané ovladajici osobou

Doba Zainteresovanost
Plévn{cké osoby personalné personéinitio Jméno, pjment ‘ v prév'nlcl’(ych osobéch | Clensivi a funk?e
propojené se Spolecnosti . propojenych v orgénech Spole&nosti

propojenf

| se Spoleénosti
Indra-Sebesta v.o.s. ggldéol;zhodné Mgr. Marek Indra | spole&nik spoleénik (od 2004)
Isn:IroaSebesta insolvence_'___ + _gg_lt;,r:izhodné Mgr. Marek Indra _ 50 % spoleénik spoleénik (od 2011)
e, ‘celé rozhodné N 1

DENEAt .s.r.o. / obdobi®. | Marcela Indrova ( 100% spoletnik : spoleénik (od 2013)
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Mgr. Marek Indra je spolu s Marcelou Indrovou, se kterou jedna ve shodé&, ovladajici osobou Fondu,
kdy Mgr. Marek Indra jako jeho akcionar je majitelem 1398 ks kmenovych zaknihovanych akcii na
jmeno, o jmenovité hodnoté& kaZdé akcie 1.000,- K& (slovy jeden tisic korun &eskych), tj. o celkové
jmenovité hodnoté 1.398.000,- K&, a Marcela Indrova je majitelem 3 ks kmenovych zaknihovanych
akcil na jméno, o jmenovité hodnot& kazdé akcie 1.000,- K& (slovy jeden tisic korun &eskych), tj. o
celkove jmenovité hodnoté 3.000,- K&, coZ pfedstavuje 70,05 % podil na zakladnim kapitalu Fondu.
Sougasné je Mgr. Indra osobnim spole&nikem Indra-Sebesta v.0.s. a déle spoleénikem spolecnosti
Indra-Sebesta insolvence s.r.o., kdyZ viastnf podil o velikosti 50 % a na tento podil pfipada vklad do
zakladniho kapitalu ve vysi 100.000,- K&, a Marcela Indrova spoleénikem spolegnosti DENEA s.r.o.,
kdyZ viastni podil o velikosti 100 % a na tento podil pfipad4 vklad do z&kladniho kapitalu ve vysi
4.000.000,- K&.

IFISTAVE S| fond 4 6.
1IC"124316747

1168190% L 2860%
Mgr-Marek ndra Mgr. JifiSebesta

nar. 08525873 nar. 15535872

oy e ; 50%"

' lndlrlac-?gg;gae?\;o.s. Ifdra-Sebestalinsolvence
S sro]

IC7 28376525

b) Uloha ovladané osoby

Obchodni jméno: IFIS investi¢ni fond, a.s.
Sidlo: Vodickova 791/41, Nové Mésto, 110 00 Praha 1
10 243 16 717
DIC:
Pravni forma: Akciova spolecnost
Hlavni pfedmé&t podnikani: kolektivni investovani
Registrace v obchodnim rejstfiku: 10. Eervence 2012
Ql investiéni spolecnost, a.s., IC: 279 11 497
Statutarnf organ Fondu —&fénové
d o aRoY Praha 1, Rybna 682/14, PSC 11005
pFedstavenstva: @"
KRESTON \i

"A&CE

@nem KACRZ 007  / 13
| >,
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Ovladana osoba je Fond, kiery se zabyvd zhodnocovanim penézZnich prostiedkid nebo penézi
ocenitelnych v&ci od vice kvalifikovanych investord.

Mgr. Marek Indra jakoZto ovladajici osoba uplatiiuje svidj viiv nad ovliadanou osobu tim, Ze
prostrednictvim svého podilu na hlasovacich pravech rozhoduje v otazkéch patficich do pisobnosti
valné hromady, pro jejichZz rozhodnuti je postacujici kvorum odpovidajici jeho podilu na hlasovacich
pravech.

c) Zpusob a prostiedky ovladani

Zplsob a prostfedky ovliadani jsou v souladu se zakonem. Ovladajici osoby je uskutedfiuji vykonem
akcionafskych prav, prostfednictvim vykonu funkce &lent pfedstavenstva (Ql investiéni spolednost,
a.s.) a vykonu funkce ¢&len dozoréi rady (Ing. Helena Berkova).

d) Prehled jednani
uéinénych v poslednim Gcetnim obdobi, kterd byla u&inéna na popud nebo v zijmu
ovladajici osoby nebo ji oviddanych osob, pokud se takovéto jednani tykalo majetku,
ktery presahuje 10 % vlastniho kapitdlu Spoleénosti zjisténého podle posledni Gé&etni

zavérky.

V ucetnim obdobi kongicim dne 31. prosince 2017 nebyla uéinéna na popud & ve prosp&ch
ovladajici osoby Mgr. Marka Indry nebo dalSich ji ovladanych osob Zadna pravni a fakticka jednan(
tykajici se majetku piesahujictho 10% viastniho kapitalu Spole&nosti.

e) Prehled vzajemnych smiuv
mezi Spole€nosti a osobou ovladajici nebo mezi Spole€nosti a osobami oviadanymi
stejnou ovladajici osobou

V ucetnim obdobl kon&icim dne 31. prosince 2017 nebyly uzavfeny smlouvy mezi Spole&nosti a
osobou ovladajici nebo mezi Spole¢nosti a osobami oviadanymi stejnou ovladajici osobou.

f) Posouzeni, zda vznikla Spole¢nosti tjma, a posouzeni jejiho vyrovnani

Spole¢nosti nevznikla v disledku jednani a smiuv uvedenych shora v bodech d a d této zpravy o
vztazich Zadna Gjma. Ceny pouZité v transakcich mezi spojenymi osobami odpovidaji cenam, které
by byly sjednany mezi nezavislymi subjekty za stejnych & obdobnych podminek. U sluZeb u nich2
nenl mozZné zjistit obvyklé trzni podminky, stanovily spolegnosti cenu transakce metodou
relevantnich néklada a pfiméfené ziskové pfirazky.

g) Zhodnoceni vyhod a nevyhod
ze vztahii mezi ovladajici osobou a Spolecnosti a mezi Spolecnosti a osobami ovladanymi
stejnou oviladajici osobou

Ze vztahl mezi ovladajici osobou a Spoleénostl a mezi Spolecnosti a osobami oviadanymi stejnou
ovladajici osobou Spolecnosti navyplivaji Zadné vyhody a nevyhody.
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h) Prohlaseni

Predstavenstvo Spole€nosti prohlasuje, Zze v této zpravé o vztazich uvedlo viechny skute&nosti
vyZadované § 82 Zakona o obchodnich korporacich, které mu byly pfi dodrZeni péée Fadného
hospodafe znamy. Pokud mu k nékteré zaleZitosti chybély potfebné informace, uvedio
pfedstavenstva Spole€nosti ve zpravé tuto skuteénost spolu s vysvétlenim.

Datum sestaveni Za statutdrni orgdn

31. bfezna 2018 Mgr. Vladan Kubovec

%
A
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IV. UDAJE A SKUTECNOSTI

podle § 118 odst. 4 a 5 zakona &. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém
trhu

A. INFORMACE O ZASADACH A POSTUPECH VNITRNI KONTROLY A PRAVIDLECH
PRISTUPU EMITENTA A JEHO KONSOLIDACNIHO CELKU K RIZIKUM

kterym emitent a jeho konsolidacni celek je nebo miZe byt vystaven ve vztahu k procesu t&etniho

vykaznictvi

Operaéni rizika Investiéni spole€nost sniZuje obezietnym pfistupem ke konstrukci vnitfnich proces,
budovan( systémi a naboru pracovnich sil. Emitent aplikuje kontrolni systémy, jejichz cilem je
v€asnd identifikace nedostatkl a selhani plynoucich z realizace opera&nfiho rizika. Mezi tyto
kontrolni systémy patfi manaZerska kontrola, vnitini audit a kontrola souladu s pravnimi pfedpisy
(funkce compliance). Investini spole€nost k omezeni operaéniho rizika zalohuje informagni systémy
a data, aplikuje v potfebné miFe pravidla zastupitelnosti a kontroly &tyF o&i.

Toto riziko je malé aZ stfedni a je omezovano zejména udrZovanim odpovidajictho Fidictho a
kontrolnlho systému obhospodafujici Investiéni spolecnosti, kontrolou ze strany dozor&i rady jak
Fondu, tak investi¢nl spole¢nosti.

B.  POPIS POSTUPU ROZHODOVANI A SLOZENI STATUTARNIHO ORGANU, DOZORCI
RADY €I JINEHO VYKONNEHO NEBO KONTROLNIHO ORGANU

Clenem predstavenstva k 31. prosinci 2017 je QI investi&ni spolegnost, a.s.
Clenkou dozor&i rady k 31. prosinci 2017 je Ing. Helena Berkova.

Statutdmim organem Fondu je Pfedstavenstvo, jenz fidi Cinnost Spolecnosti a zastupuje
Spole&nost.

V pravomoci pfedstavenstva je:

a) Fidit innost spoleénosti a zabezpedovat jeji obchodni veden,

b) provadét usneseni pfijata valnou hromadou,

¢) zabezpecovat Fadné vedeni ucetnictvi spoleénosti,

d) predkiadat valné hromadé ke schvéleni fadnou, mimofadnou a konsolidovanou, popfipadé i
mezitimni Géetnl zavérku spolecnosti,

e) svolavat valnou hromadu,

f)  vyhotovovat nejméné jednou za rok pro valnou hromadu zpravu o podnikatelské &innosti
spole¢nosti a stavu jejiho majetku,

g) =zajistovat vyhotovenl Ctvrtletnl zpravy o aktivech a vyvoji zisku spole&nosti, tak, aby zpravy o
vyvoji zisku obsahovaly porovnani mezi viastnimi vysledky spoleénosti a vysledky
planovanymi,

h) rozhodovat o vydani dluhopist podle zakona o dluhopisech (z. & 190/2004 Sb.),

i) zménit stanovy, v pfipadech, kdy tak stanovi ZISIF,

j) rozhodovat o zméné, resp. o aktualizaci statutu v navaznosti na legislativné-technické,
formélni a zakonné zmény,

k) rozhodovat o vydani vnitfnich predpis( a jejich zmé&nach,

I) zajistovat vytvofeni a vyhodnocovani fidictho a kontrolniho systému, jeho soulad s pravnimi
predpisy, odpovidat za trvalé udrZovani jeho funkénosti a efektivnosti a vytvaret pfedpoklady
pro nezavisly a objektivni vyk iance a vnitiniho auditu,

m) rozhodovat o viech zéleZjtdstech-spolechosti, které zakon nebo stanovy nesvéfujf dozoréi
radé nebo valné hromac}l spole&nosti. .

Predstavenstvo se skladd z 1/(jednoho) é&lena (déle jen ,individuéini statutarni organ®), jimzZ je
pravnickd osoba opravndna ¢bhospotiafovat spolenost, a to od 23. 7. 2014 do doby vydani
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povoleni k &innosti Samospravného investiéniho fondu Ceskou narodni bankou. Funké&ni obdobi
jednotlivych &lent pfedstavenstva &ini 5 (slovy: pét) let. Opétovna volba &lena predstavenstva je
mozna.

S ohledem na jednoglenné pfedstavenstvo, nejsou pro rozhodovani stanovena Zadnd specidlni
pravidla, ¢len pfedstavenstva rozhoduje minimainé ctyfikrat roéné a o jeho rozhodnutich pofizuje
pisemny zapis.

Dozorci rada je kontrolnim organem, ktery:

a) dohlizi na vykon puUsobnosti pfedstavenstva a uskutetfiovani podnikatelské innosti
spoleénosti,

b) kontroluje, zda spole&nost fadné vede Ucetni zapisy a zda jsou v souladu se skuteénosti a
zda se podnikatelskd &innost spolecnosti uskuteciiuje vsouladu s pravnimi predpisy,
stanovami a pokyny valné hromady,

c) zastupuje prostrednictvim ji povéfeného ¢&lena spolecnost v fizenl pfed soudy a jinymi
organy ve sporech s predstavenstvem nebo jeho &lenem,

d) pokud to vyZaduji zajmy spolecnosti, navrhuje valné hromadé pfisluina opatfeni, v pfipada,
Ze o to dozoréi rada pozada a je-li takovy navrh pfedloZen predstavenstvu alespor dvacet
(20) dn(i pfed odeslanim pozvanky na valnou hromadu, je pfedstavenstvo povinno zafadit

s s

e) seznamuje valnou hromadu s vysledky své kontrolnf &innosti ve formé pisemné zpravy,
f) rozhoduje o udéleni nebo odmitnuti souhlasu s jednanimi ¢len( predstavenstva dle &lanku
21.5 stanov.

Dozor&l rada se sklada z 1 (slovy: jednoho) ¢lena, voleného valnou hromadou. Funk&ni obdobi
jednotlivého &lena dozor&i rady &ini 5 (slovy: pét) let. Opakovana volba &lena dozor&i rady je mozna.

S ohledem na jednoclennou dozor&i radu, nejsou pro rozhodovani stanovena Zadna specidlni
pravidla, ¢len dozoréi rady rozhoduje minimalné dvakrat roén& a o jeho rozhodnutich pofizuje
pisemny zépis.

c. POPIS POSTUPU ROZHODOVANI A ZAKLADNIHO ROZSAHU PUSOBNOSTI VALNE
HROMADY EMITENTA NEBO OBDOBNEHO SHROMAZDENI VLASTNIKU CENNYCH
PAPIRU PREDSTAVUJICI PODIL NA EMITENTOVI

Nejvy§Sim organem Spoleénosti je valnd hromada. KaZdy akcionar je opravnén Géastnit se valné
hromady. Akcionaf se zastfiuje valné hromady osobné& anebo v zastoupeni na zékladé pisemné
plné moci, pfi¢emz podpis akcionafe na piné moci musi byt Gfedn& ovéfen.

S kaZdou akcil je spojen jeden hlas. Hlasovaci prava spojend s akciemi Spole&nosti Ize omexzit
pouze zplsobem uvedenym v pfislusnych pravnich predpisech.

Akcionaf se Uastni valné hromady na vlastni naklady. Clenové pfedstavenstva se Géastni valné
hromady vZdy.Valné hromady se dale u&astni ¢lenové dozoréi rady a hosté pozvani
pfedstavenstvem.

Plsobnost valné hromady

Do pusobnosti valné hromady nalezi:
a) rozhodovani o zméné stanov, nejde-li g-zménu v dasledku zvySenf zékladniho kapitalu
pFedstavenstvem podle § 511 zakona 6.obchodnich korporacich nebo o zménu, ke které
doslo na zakladé jinych pravnich skutegnosti, s vyjimkou pfipadd zmén stanov uvedenych v
¢l. 0 pism. i) stanov, (
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b) rozhodovani o zvy3eni &i snizeni zékladnfho kapitalu nebo o povéfeni pfedstavenstva podie
§ 511 zakona o obchodnich korporacich &i o moznosti zapodteni penézité pohledavky vadi
spolecnosti proti pohledavce na splaceni emisniho kursu,

c) volba a odvolani ¢lend pfedstavenstva, volba a odvolani élent dozorg( rady,

d) schvéleni Ffadné nebo mimofadné GZetni zévérky a konsolidované Géetni zavérky a
v zakonem stanovenych pfipadech i mezitimni G&etni zavérky, rozhodnuti o rozdéleni zisku
nebo jinych viastnich zdrojt nebo o stanoveni tantiém a rozhodnuti o uhradé ztraty,

e) schvalovani smiuv o vykonu funkce s ¢leny predstavenstva a dozoréi rady ,

f) rozhodnutl o zruSeni spolecnosti s likvidaci, o jmenovani a odvolavani likvidatora,
schvalovani smlouvy o vykonu funkce s likvidatorem a plnéni podie § 61 zdkona o
obchodnich korporacich, schvaleni navrhu rozdélenf likvida&niho ztstatku,

g) rozhodnuti o fuzi

h) rozhodnuti o zruseni jiné obchodnl spoleénosti a pfevzeti jejiho jméni spoleénosti jako
pfejimajicim spolenikem nebo o rozdéleni rozhodnuti o pfevzeti G&inkd jednani u&inénych
2a spole&nost pfed jejim vznikem,

i) rozhodnuti o uréeni auditora,

j)  rozhodnuti o udéleni souhlasu s poskytnutim pfiplatku mimo zakiadni kapitsl spole&nosti
jejimi akcionafi,

k) rozhodovani o pfevodu, zastaveni nebo pachtu zdvodu spole&nosti nebo jeho &4sti tvofici
samostatnou organizatni slozku; plati pouze v pfipadé, Ze spoleténost ma individuaini
statutarnl organ (jak je tento pojem definovan v &l. 18. stanov),

I) vysloveni souhlasu s podnikénim €lena predstavenstva a dozor&i rady v predmétu &innosti
spoleCnosti &i zprostfedkovanim obchodd spolecnosti pro jiného ve smysiu § 279 odst. 1
pism. a) ZISIF,

m) rozhodovani o zfizeni fondu spole¢nosti, zplsobu jejich tvorby a pouziti,

n) rozhodovat o zmé&néch statutu (timto neni dotéeno opravnéni pfedstavenstva v &. 17. odst.
17.2 pism. j) stanov),

o) rozhodnuti o dalSich otazkach, které zékon nebo stanovy zahrnuji do paisobnosti vainé
hromady.

Valna hromada si nemize vyhradit k rozhodovani zaleZitosti, které ji nesv&fuje zakon nebo tyto
stanovy.

POSTUP ROZHODOVANI
1. Svolavani valné hromady

Valnou hromadu svolava nejméné jednou za rok predstavenstvo Spoletnosti, a to nejpozdéji do 6
(slovy Sesti) mésic po skongeni Ggetniho obdobi. Pfedstavenstvo svola valnou hromadu té2 vzdy,
uzné-li to za nutné v zajmu spole¢nosti nebo vyZaduje-i to pravni pfedpis nebo tyto stanovy.

Predstavenstvo svolava valnou hromadu nejméné 30 (slovy: fficet) dnii pfed datem konani vainé
hromady uvefejnénim pozvanky na valnou hromadu na internetovych strankéch spolednosti a
soucasné zaslanim pisemné pozvanky akcionaram. Pozvanka musi obsahovat alespof:

a) obchodnf firmu a sidlo spoleénosti,

b) misto, datum a hodinu konani valné hromady,

c) oznaceni, zda se svolava Fadna, mimofadna nebo nahradnf valna hromada,

d) pofad jednani valné hromady, vEetné uvedeni osob navrhovanych jako ¢&leny orgénu

spolecnosti,
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e) navrh usneseni valné hromady a jejich zdivodnéni, nebo vyjadfeni predstavenstva
spole€nosti ke kazdé navrhované zaleZitosti, neni-li pfedkladan navrh usneseni.

Je-li na pofadu jednani valné hromady schvaleni i&etni zavérky, obsahuje pozvanka dle ustanoveni
§ 436 odst. 1 zakona o obchodnich korporacich nasledujici Gdaje z u&etni zavérky, a to hodnotu
aktiv celkem, dlouhodobého hmotného majetku, pohledavek za bankami, pasiv celkem, vlastniho
kapitélu, ostatnich pasiv a hospodéafského vysledku (zisku / ztraty) za Géetni obdobi.

Pozvanka obsahuje i dalSi ndleZitosti, pokud jsou vdaném pfipadé vyZadovany zdkonem o
obchodnich korporacich, resp. stanovami..

Misto, datum a hodina konani valné hromady musi byt uréeny tak, aby co nejméné& omezovaly
moznost akcionaf ucastnit se valné hromady. Valna hromada se obvykle kond v sidle spole&nosti,
pokud predstavenstvo nerozhodne jinak.

Pokud s tim budou souhlasit vSichni akcionafi, miZe se valnd hromada konat i bez spinéni

poZadavka stanovenych zakonem a t&mito stanovami pro svolani vainé hromady.

Predstavenstvo svola valnou hromadu:

a) na Zadost akcionafl uvedenych v § 365 odst. 2 zakona obchodnich korporacich;
predstavenstvo svolé valnou hromadu tak, aby se konala nejpozdéji do 40 (slovy: &tyficeti)
dnil ode dne, kdy mu dosla Zadost o jeji svolani. Lhiita uvedena v &lanku 13.2 stanov se
Zkracuje na 15 (slovy: patnact) dnli. Pfedstavenstvo neni opravné&no navrZeny pofad jednani
ménit. Pfedstavenstvo je opravnéno navrZzeny pofad jednani doplnit pouze se souhlasem
osob, které poZadaly o svolani valné hromady podle tohoto ustanoveni. V pfipads, Ze
predstavenstvo ve stanovené Ihité valnou hromadu nesvold, mohou akcionafi uvedeni v §
356 odst. 2 zakona o obchodnich korporacich poZadat pfisludny soud, aby je zmocnil ke
svolani valné hromady a ke vSem jednanim s ni souvisejicim

b) poté, co zZjisti, Ze celkova ztrata spolegnosti na zakladé Gcetni zavérky dosahla takové vyse,
Ze pfi jejim uhrazenl z disponibilnich zdrojii spole&nosti by neuhrazena ztrata dosahla
poloviny zakiadniho kapitélu nebo to Ize s ohledem na vSechny okolnosti pfedpokladat, nebo
pokud Zjisti, Ze se spoleénost dostala do Upadku, nebo z jiného vaZného divodu.
Pfedstavenstvo soucasné& navrhne takové valné hromadé zruSeni spole€nosti nebo pFijeti
jiného opatfeni, nebo

c) pozada-li o jeji svolani dozoréf rada.

Predstavenstvo je opravnéno svolat valnou hromadu spoleénosti rovnéz v pfipadé&, poZzada-i o to
treti osoba za G€elem investice do spole¢nosti.

2. Vykon hlasovacich prav

Akcionéfi pfitomni na valné hromadé opravnéni hlasovat se zapisuji do listiny pFitomnych akcionara,
Vv niz musi byt uvedena obchodni firma nebo nézev a sidlo pravnické osoby nebo jméno a bydiists
fyzické osoby, ktera je akcionafem, popfipadé stejné Udaje o zastupci akcionafe, &isla akcii a
jmenovita hodnota akcii, jeZ opraviiuji akcionafe k hlasovani. VSechny piné moci zastupcu s tfedné
ovéfenymi podpisy akcionafl se pfipoji k listiné pfitomnych akcionafu, jejiz spravnost stvrzuji svymi
podpisy pfedseda valné hromady a zapisovatel. —

Hlasovanf se déje aklamaci. Akcionafi hlasuji nejdfive o navrhu pi‘adstavenstva nebo dozoréi rady a

v pfipadé, Ze tento navrh neni schvalen, hlasuji ¢ dalsich navrzich k projednavanému bodu v tom
f
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pofadi, jak byly pfedloZzeny. Jakmile je pfedloZeny navrh schvalen, o dalSich navrzich k tomuto bodu
se jiZz nehlasuje.

Akcionaf nemuze vykonévat hlasovaci pravo v piipadech uvedenych podle ustanoveni § 426 zakona
o obchodnich korporacich.

Jedndni a rozhodovani valné hromady

Valnou hromadu zahajuje pfedseda pfedstavenstva, zastupce pravnické osoby, ktera je jedinym
¢lenem predstavenstva nebo osoba jimi povéfena. Jejich Gkolem je zajistit volbu pFedsedy valné
hromady, ovéfovatele zapisu, osoby povéfené s&itanim hlast a zapisovatele. Rizenl vainé hromady
piislusi jejimu pFfedsedovi.

NemuZe-li z vaZnych divod( pfedseda valné hromady pokradovat v jejim Fizeni, pfevezme Fizeni
valné hromady pfedseda pfedstavenstva nebo jind osoba povéfena predstavenstvem, a to aZ do
okamziku zvolenl nového pfedsedy valné hromady.

Valna hromada je schopna usna$et se, pokud jsou osobné nebo prostfednictvim zastupce pFitomni
akcionafi, ktefi maji akcie, jejichZz jmenovitd hodnota pfesahuje 30 % (slovy: fficet procent)
zakladniho kapitalu spole€nosti. Neni-li valnd hromada schopna usnaset se, svol4 predstavenstvo
nahradni valnou hromadu. Pozvénka musi byt akcionaiiim zaslana nejpozdéiji do 15 (slovy: patnacti)
dnu ode dne, na ktery byla svolana plivodni valna hromada s tim, Ze se nahradnf vaina hromada
musi konat nejpozdéji do 6 (slovy: Sesti) tydn( ode dne, na ktery byla svolana pvodni vain
hromada. Nahradni valnd hromada musi mit nezménény pofad jednéni a je schopna usné3et se bez
ohledu na pocet pfitomnych akcionait a na thmnou jmenovitou hodnotu jejich akil.

ZaleZitosti, které nebyly zarfazeny do navrhovaného pofadu ptvodni valné hromady, Ize na nahradnf
valné hromadé rozhodnout, jen souhlasi-li s tim vSichni akcionafi. ZaleZitosti, které nebyly zafazeny
do navrhovaného pofadu jednani, Ize projednat a rozhodnout jen za Udasti a se souhlasem véech
akcionaih spolecnosti.

Pokud tyto stanovy nebo pfisludny zékon nevyzaduji vétSinu jinou, rozhoduje vaind hromada
vétSinou hlasd pfftomnych akcionai.

K rozhodnuti valné hromady o zméné& druhu nebo formy akcii, 0 zmé&né prav spojenych s ur&itym
druhem akcii, 0 omezenl pfevoditelnosti akcii na jméno a o vyfazeni tgastnickych cennych papirt z
obchodovani na evropském regulovaném trhu se vyZaduje i souhlas alespoii i &tvrtin pfitomnych
akcionaft majicich tyto akcie.

O vylougeni nebo o omezeni pfednostniho prava na upisovani novych akcii podle § 487 a nésl.
zakona o obchodnich korporacich rozhoduje valnd hromada alespori tfemi &tvrtinami hlast
pFitomnych akcionar.

Notafsky zapis se vyZaduje pro rozhodnuti valné hromady, o nichZ tak stanovi zakon o obchodnich
korporacich.

Pripoust( se rozhodovani per rollam podle § 418 aZ 420 zékona o obchodnich korporacich.

Zapis o valné hromadé

Zapisovatel vyhotovi zépis z jednani valné hromady do 15 (slovy: patnécti) dnd od jejiho ukong&eni.
Zapis o valné hromadé obsahuje:

a) obchodnf firmu a sidlo spole¢nosti,

b) misto a dobu konani valné hromady,

c) jméno pfedsedy valné hromady, zapisovatele, ovéfovatele- 'z'apisy a osoby povéfené

s&itanim hlasd, '
d) popis projednani jednotlivych bodd pofadu vainé hromady,
e) rozhodnuti valné hromady s uvedenim vysledku hlagovani,
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f) obsah protestu akcionafe, Elena predstavenstva nebo dozordi rady tykajici se rozhodnuti
valné hromady, pokud o to protestujici poZada,

K zapisu se pfilozi navrhy a prohlaSeni pfedloZenda na valné hromadé k projednani a listina
piitomnych akcionaii na valné hromadé.

Zapis podepisuje zapisovatel a pfedseda zasedan( valné hromady a ové&fovatel zapisu.

Zapisy o valné hromadé& spolu s pozvankou na valnou hromadu a veSkerymi pFilohami z4pisu se
uchovavaji v archivu spoleénosti po celou dobu jejiho trvani.

Kterykoliv akcionar spole€nosti miZe poZédat predstavenstvo o vydéni kopie zépisu nebo jeho &asti.

D. INFORMACE O KODEXECH RIZENI A SPRAVY SPOLECNOSTI

Fond dodrZuje vedkeré povinnosti tykajici se fadného Fizeni a spravy spolednosti (corporate
governance) vyplyvajici ze Zakona o obchodnich korporacich. Fond nepfistoupil k Zadnému reZimu
¢i kodexu corporate governance mimo ramec Zakona o obchodnich korporacich.

E. STRUKTURA VLASTNIHO KAPITALU EMITENTA

Vlastni kapital IFIS investiéni fond a.s. v tis. CZK Bé&Zné obdobi 31. 12. 2017
Zakladni kapital 2000
Kapitalové fondy 7 602
Hospodaisky vysledek minulych obdobi 486 652

Zisk b&zného obdobi 189 669
Celkem 685 924

F. ZPUSOB OMEZENI PREVODITELNOSTI CENNYCH PAPIRU

Dle & 7 odst. 7.1 stanov Fondu jsou zaknihované akcie Fondu neomezen& prevoditeiné.
Pfevoditelnost akcil na jméno mohou omezit pouze stanovy Spole&nosti, o jejich zmé&né rozhoduje
valna hromada Spolecnosti v souladu se stanovami Spole&nosti.

G. INFORMACE O VYZNAMNYCH PRIMYCH A NEPRIMYCH PODILECH NA
HLASOVACICH PRAVECH EMITENTA

PFimé podily na hlasovacich pravech emitenta maji pouze akcionafi Fondu, a to jsou:

a) Mgr. Marek Indra, nar. 10. 1. 1973, bytem DraZovice 312, PSC: 683 01, ktery viastni 1398 ks
kmenovych zaknihovanych akcii na jméno, o jmenovité hodnoté kaZdé akcie 1000 K& (slovy
tisic korun Eeskych); a s nim ve shodé jednajici Marcela Indrova, nar. 29.12.1975, bytem
DraZovice 312, PSC 683 01, ktera viastnf 3 ks kmenovych zaknihovanych akcil na jméno, o
jmenovité hodnoté kazdé akcie 1000 K¢ (slovy tisic korun &eskych);

b) Mgr. Jifi Sebesta, nar. 15. 3. 1972, bytem Bmo, Zebétin, DlaZdéna 13, PSC: 641 00, ktery
vlastni 578 ks kmenovych zaknihovanych akcii na jméno o] jmenowté hodnoté kaZdé akcie
1000 K¢ (slovy tisic korun Geskych). i

Podil na zakladnim kapitélu je shodny s podilem na hlasovacich pravech Emitenta. S akciemi Fondu
nejsou spojena Zadna odlisna hlasovaci prava. Akde Emitenta byly vydany jako zaknihované
kmenové akcie na jméno se jmenovitou hodnotou 1 OdO K& nasjednu Akcii. Se v&emi Akciemi Fondu
jsou spojena stejna prava, a to i pro Ucely hlasovani. s kaZdou akcii‘je spojen jeden hlas.
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Zadné nepFimé podily na hlasovacich emitenta neexistujl.

H. UDAJE O VLASTNICICH CENNYCH PAPIRU SE ZVLASTNIMI PRAVY
véetné popisu téchto prav

Zakladni kapitél Fondu je rozvrZzen na 2.000 (dva tisice) kust zaknihovanych kmenovych akcii, ve
formé na jméno, kaZda o jmenovité hodnot& 1.000,-- K& (jeden tisic korun &eskych). Viechny akcie
spoleénosti jsou vydany jako zaknihovany cenny papir. S akciemi neni spojeno 2adné zvlastni pravo
a tedy Zadné vlastniky akcii se zvlastnimi pravy Fond nema.

L INFORMACE O OMEZENI HLASOVACICH PRAV

Zadna omezeni hlasovacich prav nejsou stanovena, akcionar viak nemize vykonavat hlasovaci
prévo v pfipadech uvedenych podle ustanoveni § 426 zakona o obchodnich korporacich.

J. lleAJE‘O SMLOUVACH MEZI AKCIONARI NEBO OBDOBNYMI VLASTNIKY CENNYCH
PAPIRU PREDSTAVUJICICH PODIL NA EMITENTOVI

které mohou mit za nasledek ztizeni prevoditelnosti akcii nebo obdobnych cennych papiri predstavujicich
podil na emitentovi nebo hlasovacich prav, pokud jsou emitentovi znamy

Zadné smlouvy mezi akcionafi nebo obdobnymi vlastniky cennych papirG pfedstavujicich podil na
emitentovi, které mohou mit za nasledek ztizeni prevoditelnosti akcil nebo obdobnych cennych
papir pfedstavujicich podil na emitentovi nebo hlasovacich prév, nejsou emitentovi znamy.

K.  ZVLASTNI PRAVIDLA URCUJICI VOLBU A ODVOLANI CLENU STATUTARNIHO
ORGANU A ZMENU STANOV NEBO OBDOBNEHO DOKUMENTU SPOLECNOSTI

Zadna zvlastni pravidla uréujici volbu a odvolani &lenli statutarniho orgénu a zménu stanov nebo
obdobného dokumentu spolecnosti nejsou stanovena.

L. ZVLASTNI PUSOBNOSTI STATUTARNIHO ORGANU NEBO SPRAVNI RADY

podle zdkona upravujiciho pravni poméry obchodnich spoleénosti a drustev

Zadné zviadtni phGsobnosti statutdmiho organu podie zakona upravujictho pravni pomeéry
obchodnich spoleénosti a druZstev nejsou stanovena.

M.  INFORMACE O VYZNAMNYCH SMLOUVACH, VE KTERYCH JE EMITENT SMLUVNI
STRANOU, S VYJIMKOU TAKOVYCH SMLUV, JEJICHZ UVEREJINENI BY BYLO PRO
EMITENTA VAZNE POSKOZUJICI

vyznamné smlouvy, které nabudou Géinnosti, zméni se nebo zaniknou v pfipadé zmény ovladani emitenta
v disledku nabyti prevzeti

Zadné vyznamné smlouvy, ve kterych je emitent smluvni stranou a které nabudou G&innosti, zméni
se nebo zaniknou v pfipadé zmény oviadani emitenta v disledku nabyti pfevzeti, nebyly uzavieny.
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N. UDAJE O SMLOUVACH MEZI EMITENTEM A CLENY JEHO STATUTARNIHO ORGANU
NEBO ZAMESTNANCI
kterymi jo emitent zavdzén kpinéni pro pfipad skonéeni jsjich funkce nebo zaméstnéni v souvisiosti
s nabidkou pfevzeti

Z4dné smiouvy mezi emitentem a &leny jeho statutérniho organu nebo zaméstnanci, kterymi by byl
emitent zavazan kpin&ni pro pfipad skonéeni jejich funkce nebo zaméstnani v souvislosti

s nabidkou pfevzetl, nebyly uzavieny

0. INFORMACE O PRIPADNYCH PROGRAMECH, NA JEJICHZ ZAKLADE JE
ZAMESTNANCOM A CLENUM STATUTARNIHO ORGANU SPOLECNOSTI UMOZNENO
NABYVAT UCASTNICKE CENNE PAPIRY SPOLECNOSTI

Zadné programy, na jejichz zakladé by zaméstnancim a &lendm statutdmiho orgdnu Spole&nosti
bylo umoZnéno nabyvat G€astnické cenné papiry Spoletnosti, nebyly vyhlaseny.

Datum sestaven/ Za statutdrni orgdn
31. bfezna 2018 Mgr. Vladan Kubovec
4
/ /
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ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA O AUDITU UCETNIi
ZAVERKY

akcionarim spolecnosti IFIS investi¢ni fond, a.s., se sidlem Vodi¢kova 791/41
Nové Mésto, 110 00 Praha 1, IC 24316717,

I

Vyrok auditora

Provedli jsme audit pfiloZené cetni zavérky spolecnosti IFIS investi¢ni fond, a.s. (dale také jen
Spolecnost), sestavené na zakladé Mezinarodnich standardii Gcetniho vykaznictvi IFRS ve znéni
pfijatém Evropskou unii ke dni 31.12.2017, za obdobi od 1.1.2017 do 31.12.2017, ktera se sklada
zvykazu o finanni situaci k 31.12. 2017, vykazu o Gplném vysledku hospodafeni, vykazu zmén
vlastniho kapitalu a vykazu o penéZnich tocich za obdobi od 1.1.2017 do 31.12.2017 a pfilohy, ktera
obsahuje popis pouZitych podstatnych Ucetnich metod a daldi vysvétlujici informace. Udaje o
Spolecnosti jsou uvedeny v bodé 1. pfilohy této Ucetni zavérky.

Podle naseho nazoru ucetni zévérka podava vérny a poctivy obraz finanéni situace spoleénosti
IFIS investi¢ni fond, a.s. k 31.12.2017 a finanéni vykonnosti a penéznich toki za rok konéici
31.12.2017 v souladu s Mezinarodnimi standardy tcetniho vykaznictvi ve znéni pfijatém
Evropskou unii.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zékonem o auditorech, Nafizenim Evropského parlamentu a Rady
EU €. 537/2014 a standardy Komory auditor(i Ceské republiky pro audit, kterymi jsou mezinarodni
standardy pro audit (ISA), pfipadné dopInéné a upravené souvisejicimi aplika¢nimi dolozkami. Nage
odpovédnost stanovend témito pfedpisy je podrobnéji popséana v oddilu Odpovédnost auditora za
audit Gcetni zavérky. V souladu se zékonem o auditorech a Etickym kodexem pfijatym Komorou
auditorG Ceské republiky jsme na Spoletnosti nezavisli a splnili jsme i dalsi etické povinnosti
vyplyvajici z uvedenych pfedpisi. Domnivame se, Ze dikazni informace, které jsme shromazdili,
poskytuji dostatecny a vhodny zéklad pro vyjadreni naseho vyroku.

Hlavni zaleZitosti auditu

Hlavni zaleZitosti auditu jsou zaleZitosti, které byly podle naseho odborného dsudku pii auditu uéetni
zavérky za bézné obdobi nejvyznamnéjsi. Témito zéleZitostmi jsme se zabyvali v kontextu auditu
ucetni zavérky jako celku a v souvislosti s utvafenim nazoru na tuto zavérku. Samostatny vyrok k
témto zélezitostem nevyjadiujeme.

Spolecnost investuje zejména do pohledavek, a to pohledavek za obchodnimi spole¢nostmi. Dale
investuje také do nemovitosti (fj. do pozemk{ a staveb, které jsou soulasti téchto pozemku, a
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vyuZitelnych vécnych prav k nemovitym vécem) a nemovitostnich spolecnosti, majetkovych podilt
v obchodnich spole¢nostech véetné podilii v obchodnich spolecnostech s neomezenym ruéenim
spolecnika, movitych véci a jejich soubord a do finanénich aktiv.

Financni aktiva typu drzenych pohledavek ¢inf cca 91,1 % netto hodnoty celkovych aktiv, nefinanéni
aktiva pfedstavujici drzbu nemovitého majetku (pozemkl a budov) ¢ini cca 5,9 % netto hodnoty
celkovych aktiv, kratkodobé aktiva typu pohledavek z titulu najemného ¢ini cca 0,8% netto hodnoty
celkovych aktiv, vklady u bank &ini cca 2,2% netto hodnoty celkovych aktiv.

Vynosy z postoupenych pohledévek tvofi cca 32% veskerych vynost, zisk zfinanénich aktiv
ocenovanych redlnou hodnotou ¢ini cca 58,9% veskerych vynost. Ovéfeni pohledavek a vynosU
zjejich drzby, prodeje a vymahani a dale ovéfeni vynosil Urok( a zisku zfinanénich aktiv
ocenovanych redlnou hodnotou se staly hlavni zalezitosti auditu.

Pfi ovéfeni jsme se zaméfili na pofizeni, vymahani a realizaci pohledéavek a vynosy z této ¢&innosti,
analyzu dokumentl souvisejicich s témito transakcemi (smlouvy o nabyti, postoupeni, Ghrady
pohledavek), vykézani pohledavek a vykazani nemovitého majetku v Gcetnich knihach a v Gcetni
zavérce a jejich ocenéni k rozvahovému dni. Taktés jsme se zaméfili na ovéieni vazeb souvisejicich
s pfijatymi finanénimi prostfedky (dlouhodobymi paj¢kami), véetné ovéieni skute¢nosti majicich vliv
na vykéazané cizi zdroje.

Informace o pohledavkéch a vynosech z inkasa a postoupeni pohledavek jsou uvedeny ve vykazu
financni pozice, vykazu o Gplném vysledku hospodafeni a v ¢lanku 16 pilohy, informace o
nemovitém majetku a vynosech souvisejicich s jejich drzbou jsou uvedeny ve vykazu finanéni pozice,
vykazu o GpIném vysledku hospodaieni a v &lanku 15 a 19 pfilohy.

Ostatni informace uvedené ve vyroéni zpravé

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zakona o auditorech informace uvedené ve
vyrocni zpravé mimo Getni zavérku a nadi zpravu auditora. Za ostatni informace odpovida
predstavenstvo Spole&nosti.

Nas vyrok k Gcetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Pfesto je viak soudasti nagich
povinnosti souvisejicich s ovéfenim Géetni zévérky sezndmeni se s ostatnimi informacemi a
posouzeni, zda ostatni informace nejsou ve vyznamném (materialnim) nesouladu s Géetni zavérkou
¢i s nasimi znalostmi o Getni jednotce ziskanymi b&hem ovéfovani Géetni zavérky nebo zda se jinak
tyto informace nejevi jako vyznamné (materislng) nespravné. Také posuzujeme, zda ostatni
informace byly ve viech vyznamnych (materialnich) ohledech vypracovany v souladu s pfislu$nymi
pravnimi pfedpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda ostatni informace spliuji poZadavky pravnich
predpisii na formalni naleZitosti a postup vypracovani ostatnich informaci v kontextu vyznamnosti
(materiality), tj. zda pfipadné nedodreni uvedenych poZadavku by bylo zplisobilé ovlivnit dsudek
¢inény na zakladé ostatnich informaci.

Na zakladé provedenych postupd, do miry, jez dokézeme posoudit, uvadime, Ze
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— ostatni informace, které popisuji skute¢nosti, jez Jjsou téZ pfedmétem zobrazeni v Géetni
zavéree, jsou ve viech vyznamnych (materialnich) ohledech v souladu s Géetni zavérkou a

— ostatni informace byly vypracovany v souladu s pravnimi predpisy.

Dale jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatk a povédomi o Spole¢nosti, k nimz jsme dospéli
pii provadéni auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné (materialni) vécné nespravnosti.
V ramci uvedenych postupli jsme v obdrzenych ostatnich informacich 2adné vyznamné (materialni)
vécné nespravnosti nezjistili.

Odpovédnost predstavenstva a dozoréi rady Spolecnosti za Gcetni zdvérku

Predstavenstvo Spole¢nosti odpovida za sestaveni téetni zavérky podavajici vérny a poctivy obraz
v souladu s Mezinarodnimi standardy tGéetniho vykaznictvi IFRS ve znéni pfijatém Evropskou unii a
za takovy vnitini kontrolni systém, ktery povaZuje za nezbytny pro sestaveni Géetni zéavérky tak, aby
neobsahovala vyznamné (materiaini) nespravnosti zplsobené podvodem nebo chybou.

Pfi sestavovani Ucetni zavérky je pfedstavenstvo Spolecnosti povinno posoudit, zda je Spole¢nost
schopna pokracovat v trvani podniku, a pokud je to relevantni, popsat v piiloze uéetni zavérky
zaleZitosti tykajici se trvani podniku a pouiti predpokladu trvani podniku pfi sestaveni G&etni
zaveérky, s vyjimkou pfipadd, kdy pfedstavenstvo planuje zrueni Spole¢nosti nebo ukonéeni jeji
cinnosti, resp. kdy nema jinou redlnou moznost ne? tak udinit,

Za dohled nad procesem uéetniho vykaznictvi ve Spolecnosti odpovida dozor¢i rada.

Odpovédnost auditora za audit icetni zdvérky

Nasim cilem je ziskat piiméfenou jistotu, e Gcetni zavérka jako celek neobsahuje vyznamnou
(materialni) nespravnost zpisobenou podvodem nebo chybou a vydat zpravu auditora obsahujici
nas vyrok. Pfiméfena mira Jistoty je velka mira jistoty, nicméné neni zarukou, e audit provedeny
v souladu s vySe uvedenymi pfedpisy ve viech pfipadech v cetni zavérce odhali pfipadnou existujici
vyznamnou (materiélni) nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v dasledku podvodi nebo chyb
a povazuji se za vyznamné (materiaini), pokud Ize realngé predpokladat, Ze by jednotlivé nebo v
souhrnu mohly ovlivnit ekonomické rozhodnuti, ktera uivatelé Géetni zévérky na jejim zakladé
pfijmou.

Pfi provadéni auditu v souladu s vyie uvedenymi pfedpisy je nasi povinnosti uplatfiovat béhem
celého auditu odborny tsudek a zachovavat profesni skepticismus. Déle je na$i povinnosti:

— Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materidini) nespravnosti Gcetni zavérky
zplsobené podvodem nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy reagujici na
tato rizika a ziskat dostate¢né a vhodné diikazni informace, abychom na jejich zakladé mohli
vyjadfit vyrok. Riziko, Ze neodhalime vyznamnou (materialni) nespravnost, k niz doslo v
disledku podvodu, je vétsi ne? riziko neodhaleni vyznamné (materiélni) nespravnosti
zplsobené chybou, protoZe souéasti podvodu mohou byt tajné dohody (koluze), faléovani,
umysing opomenuti, nepravdiva prohlageni nebo obchazeni vnitinich kontrol.

kreston.cz
A member of Kresfon Internaticnal | A global network of independent accounting firms



¥ KRESTON
"A&CE

— Seznamit se s vnitinim kontrolnim systémem Spole¢nosti relevantnim pro audit v takovém
rozsahu, abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem na dané
okolnosti, nikoli abychom mohli vyjadfit nazor na Géinnost Jejiho wvnitiniho kontrolniho
systému.

— Posoudit vhodnost pouZitych Géetnich pravidel, pfiméFenost provedenych téetnich odhadi
a informace, které v této souvislosti predstavenstvo Spole¢nosti uvedio v piiloze Géetni
zAvérky.

~ Posoudit vhodnost pouZiti predpokladu trvani podniku pfi sestaveni wéetni zavérky
predstavenstvem a to, zda s ohledem na shromézdéné dtikazni informace existuje vyznamna
(materiaini) nejistota vyplyvajici z udalosti nebo podminek, které mohou vyznamné
zpochybnit schopnost Spole¢nosti pokra¢ovat v trvani podniku. Jestlize dojdeme k zavéry,
Ze takové vyznamna (materialni) nejistota existuje, je nasi povinnosti upozornit v nagi zpraveé
na informace uvedené v této souvislosti v pfiloze Gcetni zavérky, a pokud tyto informace
nejsou dostate¢né, vyjadrit modifikovany vyrok. Nae zavéry tykajici se schopnosti
Spole¢nosti pokratovat v trvani podniku vychézeji z dikaznich informaci, které Jjsme ziskali
do data nasi zpravy. Nicméné budouci udalosti nebo podminky mohou vést k tomu, ze
Spole¢nost ztrati schopnost pokratovat v trvani podniku,

— Vyhodnotit celkovou prezentaci, élenéni a obsah Gcetni zavérky véetné piilohy, a dale to, zda
ucetni zavérka zobrazuje podkladové transakce a udalosti zpisobem, ktery vede k vérnému
zobrazeni.

Nasi povinnosti je informovat pfedstavenstvo a dozoréi radu mimo Jiné o planovaném rozsahu a
naCasovani auditu a o vyznamnych zji$ténich, ktera Jsme v jeho pribéhu udinili, véetna zjisténych
vyznamnych nedostatk( ve vnitinim kontrolnim systému.

Zprava o jinych pozadavcich stanovenych pravnimi predpisy

V souladu s ¢lankem 10 odst. 2 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢ 537/2014 uvadime
v nasi zpravé nezévislého auditora nasledujici informace vyZadované nad rémec mezinarodnich
standardi pro audit:

Uréeni auditora a délka provadéni auditu

Auditorem Spole¢nosti nas dne 1.3.2018 uréila valna hromada Spolecnosti. Auditorem Spole¢nosti
Jjsme nepfetrzité 4 roky.

Soulad s dodateénou zpravou pro dozoréi radu

Potvrzujeme, Ze nas vyrok k dcetni zavérce uvedeny v této zpravé je v souladu s nadi dodateénou
zpravou pro dozoréi radu, ktera zastava vykon funkce vyboru pro audit Spole¢nosti, kterou Jjsme dne
26.4.2018 vyhotovili dle ¢lanku 11 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) & 537/2014.
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Poskytovani neauditorskych sluzeb

Prohlasujeme, Ze jsme Spolecnosti neposkytli Zadné sluzby uvedené v ¢&l. 5 odst. 1 nafizeni
Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 537/2014. Zaroveil jsme Spole¢nosti ani ji ovlddanym
obchodnim spole¢nostem neposkytli Z4dné jiné neauditorské sluzby, které by nebyly uvedeny
v piiloze Gcetni zavérky Spoleénosti.”

V Brné dne 27.4. 2018

Kreston A&CE Audit, s. r. o.
Moravské namésti 1007/14, 602 00 Brno /
opravnéni KACR ¢. 007
Ing. Libor Cabicar, jednatel spoleénosti
I

Odpovédny statutarni auditor: rd
Ing. Leos Kozohorsky . //
) PP PP -
opravnéni KACR ¢. 1276 //7, p ~
o /’..,
Piilohy: /

Vyrocni zprava obsahujici Gcetni zavérku skladajici se z:

— Vykazu o financni situaci

- Vykazu o Uplném vysledku hospodateni ! \O“ \
— Piilohy / \‘l
- Vykazu o penéZnich tocich @‘RESTON |
— Prehledu o zménéch vlastniho kapitalu KACR 2007 _;"
\.‘_‘h o
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IFIS investi¢ni fond a.s.

Sidlo: Praha 1, Voditkova 791/41, PSC 110 00
Identifikaéni &islo: 24316717
Pravni forma: akciova spole¢nost

Piedmét podnikani: kolektivni investovani
Datum sestaveni: 31.3.2018

VYKAZ FINANCNI POZICE K 31.12.2017

tis. K¢ - 31. prosince 2017 31. prosince 2016
AKTIVA
PenéZzni prostiedky a pen&zni ekvivalenty 17767 10 639
Finanéni aktiva v redlné hodnot& vykdzané do zisku nebo
ztraty 746 044 591 950
v tom:

Pohledavky 746 044 591 950
Nefinanéni aktiva v redlné hodnoté vykézané do zisku
nebo ztraty 48 200 32610
Dlouhodoba aktiva neinvesti¢ni 0 0
Kratkodoba aktiva 6 764 29 900
v tom:

Ostatni aktiva 6 764 29900

Casové rozliseni aktiv 0 0
Aktiva celkem 818 776 665 099
VLASTNI KAPITAL A ZAVAZKY
Zakladni kapital 2000 2000
Z toho:

splaceny zakladni kapital 2000 2 000
Kapitalovy fond 7 602 7 602
Vysledek hospodafeni b&Zného obdobi 189 669 179 469
Nerozdeleny zisk nebo neuhrazend ztrata 486 652 307 183
Vlastni kapital p¥ipadajici vlastnikiim spole&nosti 685 924 496 255
Vlastni kapital celkem 685 924 496 255
Dlouhodobé zavazky 75 799 129 627
v tom:

Diouhodobé piijeky 60 297 117 202

QdloZena daii 15 501 12 425
Kratkodobé zavazky 57 053 39217
v tom:

Kratkodobé pilijcky 34 597 21177

Rezervy 2684 2 004

Ostatni zadvazky 19772 16 036
Zivazky celkem 132 852 168 844
Vlastni kapitdl a zdvazky celkem 818 776 665 099




IFIS investiéni fond a.s.

Sidlo: Praha 1, Voditkova 791/41, PSC 110 00
Identitikadni &islo: 24316717
Pravni forma: akciova spoleénost

Piedmét podnikéni: kolektivni investovani
Datum sestaveni: 31.3.2018

VYKAZ ZISKU A ZTRATY A VYKAZ O UPLNEM
VYSLEDKU HOSPODAREN]

ZA OBDOBI KONCICIi 31. PROSINCE 2017

Obdobi od 1.1.2017 do

Obdobi od 1.1.2016 do

tis. K¢ 31.12.2017 31.12.2016
Vynosy z prondjmu a obdobné vynosy z nemovitého

investi¢niho majetku 1 856 1 829
Vynosy z postoupenych pohledavek 60 898 64 067
Vynosy z uroki 18 456 13 796
Naklady na aroky -5 194 -5 882
Zisk/ztrata z prodeje nemovitého investi¢ntho majetku 2184 6 686
Zisk/ztrta z finanénich aktiv ocefiovanych realnou

hodnotou 112 163 108 355
Vynosy celkem 190 363 188 851
Poplatky za obhospodafovani -778 -500
Poplatky za depozitare -287 -270
Transakéni a bankovni poplatky -494 -177
Niéklady na poradenské sluzby -2412 -1335
Ostatni provozni naklady -5 445 -3 600
Celkové provozni niaklady -9 415 -5 882
Visledek hospodafeni pied precenénim 180 948 182 969
Piecenéni nefinanéniho investiéniho majetku 18 253 5947
Vysledek hospodaFeni z pokratujici &innosti po

pirecenéni 199 200 188 916
Daii z ptijmu 9531 -9 447
Zisk/ztrita z pokradujici éinnosti po zdané&ni 189 669 179 469
Uplny vysledek hospodateni 189 669 179 469
Zisk na akcii (v K&) 94 835 89 734




IFIS investi¢ni fond a.s.

Sidlo: Praha 1, Vodi¢kova 791/41, PSC 110 00

Identifika¢ni ¢islo: 24316717

Pravni forma;

akciova spole¢nost
Pfedmét podnikéni: kolektivni investovani

Datum sestaveni: 31.3.2018

PREHLED O ZMENACH VLASTNIHO KAPITALU

ZA OBDOBI KONCICI 31. PROSINCE 2017

Zikladni Ostatni Hospodaiské Vlastni kapital
kapitdl kapitdlové fondy v¥sledky pFfedch. obd. celkem
Zistatek
k 1.1. 2016 2 000 7 602 307 183 316 785
I’Jpln)’f vysledek
hospodateni 0 0 179 469 179 469
Zaokrouhleni 0 0 1 1
Ziistatek
k 31.12. 2016 2 000 7 602 486 653 496 255
Zistatek
k 1.1. 2017 2 000 7 602 486 653 496 255
Uplny vysledek
hospodafeni 0 0 189 669 189 669
Zaokrouhleni 0 0 0 0
Ziistatek
k 31.12. 2017 2 000 7 602 676 322 685 924
/ Al®
/&



IFIS investiéni fond a.s.

Sidlo: Praha 1, Vodi¢kova 791/41, PSC 110 00
Identifika¢ni &islo: 24316717
Pravni forma: akciova spole¢nost

Pfedmét podnikani: kolektivni investovani
Datum sestaveni: 31.3.2018

PREHLED O PENEZNICH TOCIiCH

ZA OBDOBI KONCICi 31. PROSINCE 2017

od 1.1.2017 do

od 1.1.2016 do

v tis. K& 31.12.2017 31.12.2016
Stav pené2nich prostfedki a penéZnich ekvivalenti na zadatku

P. udetniho obdobi 10 639 22 987
PenéZni toky z hlavni vidéleéné Einnosti (provoznf ¢innost)

Z. Uletni zisk nebo zirata z b&né &innosti pted zdanénim 199 200 188 916

A1 Upravy o nepenézni operace 0 0

A 1 Odpisy stalych aktiv 0 0

A1 Zména stavu opravnych poloZek, rezerv 0 0

A. 1 3 Ziskzprodgje stalych aktiv 0 0
Vyuétované nakl. Groky s vyjimkou kapitalizovanych a

A 1 5 vyaétované vynos. Uroky 0 0

A 1 6 Pfipadné Gpravy o ostatni nependZni operace 0 0
Cisty pen&zni tok z prov. &in. pred zdan&nim, zm&nami prac.

A, * kapit. a mim. polozkami 199 200 188 916

A 2 Zmény stavu nepenéznich slozek pracovntho kapitdlu - 157 855 -351133
Zmena stavu pohledavek z provozni &innosti, prechodnych acta

A 2 aktiv -138 114 -365 117
Zmena stavu kritkodobych zavazkii z provozni innosti,

A 2 ptechodnych G&th pasiv - 19741 13984
Zmena stavu kratk. finanéniho majetku nespadajiciho do

A 2 penéZnich prostf. a ckvivalentd

Cisty penéZni tok z provozni Einnosti pied zdanénim a

FARC k% mimoiridnymi polozkami - + 41 345 - 162205

A 3 Vyplacené tiroky s vyjimkou kapitalizovanych - 5147 - 5882

A 4 Prijaté uroky 23116 4921
Zaplacend dari z pi{jmi za b&nou &innost a domérky dané za

A 5 minuld obdobi 0 0

A, wE% Cisty penézni tok z provozni finnosti 59 314 -163 166
Penéini toky z investiéni innosti

B. 1 Vydaje spojené s nabytim stalych aktiv 0 0

A 9 Piijmy z prodeje stalych aktiv 4 846 13122

A 10 Pujeky a avéry spfiznénym osobam 0 0

B, ¥%¥ Cisty penéini tok vztahujici se k investi¢ni ¢innosti 4 846 6 685
PenéZni toky z finan&ni &innosti

C 1 Dopady zmén dlouhodobych, resp. kratkodobych zavazka -57032 137 696
Dopady zmén viastniho kapitalu na penéini prostredky a

c 2 ekvivalenty 0 0

C. 2 3 Dal¥ vklady penéznich prostredki akcionaia 0 0

C. 2 Vyplacené dividendy nebo podily na zisku véetng zaplacené dang 8, 0

Gt éistj penéZni tok vztahujici se k finanéni &innosti /57032 137 696

F. Cisté zv§eni resp. sniZeni pen&snich prostfedki | 7128~ -12 348
Stav penéznich prostfedki a pen. ekvivalentii na konci ’ A

R. 1i¢etniho obdobi 10 639

"T 17 767



IFIS investicni fond, a.s.
Priloha ucetni zavérky
Obdobi koncici 31. prosince 2017

1.

VSEOBECNE UDAJE

Sedmy uzavieny investini fond, a.s. (déle jen ,,Fond*) byl zaloZen rozhodnutim Ceské
nérodni banky (déle jen ,,CNB*) ze dne 10. kvétna 2012, které nabylo pravni moci dne
10. kvétna 2012 (&j. 2012/4344/570, Sp/2012/160/571). Aktualni nazev Fondu je IFIS
investi¢ni fond, a.s.

Fond byl zapsan do obchodniho rejsttiku dne 10. Eervence 2012.

Cilem Fondu je dosahovat v dlouhodobém horizontu nadprimémého zhodnoceni
svéfenych prostfedkd méfeného v eskych korunach, zejména investovanim do véei v
pravnim smyslu (zejména pohledavek) a jejich souborti, nemovitosti (tj. do pozemk a
staveb, které jsou soucdsti t&chto pozemk, a vyuzZitelnych vécnych prav k nemovitym
vécem), nemovitostnich spole¢nosti, majetkovych podili v ostatnich obchodnich
spole¢nostech veetné podilli v obchodnich spolednostech s neomezenym rudenim
spolednika, generujicich pravidelny &i nepravidelny vynos v Ceské republice a dalgich
zemich Evropy, v souladu se Statutem. Vedle investic do aktiv uvedenych v predchozi
ve&t€ (dale jen ,cilova aktiva“) bude Fond v souladu se Zakonem o investi¢nich
spolecnostech a investi¢nich fondech a Statutem investovat do finanénich aktiv s cilem
zhodnotit volné prostfedky Fondu. Vynosy z investic bude Fond reinvestovat v souladu
s investi¢nimi cili. Tim neni dot¢ena moZnost Fondu rozdélit zisk v souladu se Statutem
a stanovami Fondu.

Akcie Fondu jsou akciemi na jméno. Akcie Fondu jsou zaknihovanymi cennymi papiry,
pocet kust k 31.12.2017 je 2 000 a maji jmenovitou hodnotu jedné akcie 1 000,- K& .

Fond je obhospodafovan a administrovan spole¢nosti QI investi¢ni spoletnost, a.s. se
sidlem Rybna 682/14, 110 05 Praha 1, IC: 27911497 (déle jen ,,Spoletnost* nebo
~Administrator).

Depozitafem Fondu je UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia a.s., (dale jen
»Depozitaf“), ktery byl rovnéZ schvalen rozhodnutim CNB uvedenym vy3e.

SloZeni pfedstavenstva k 31. prosinci 2017 bylo nasledujici:

Funkce . Vznik &lenstvi
QI investi¢ni spoleCnost, a.s.  &len pfedstavenstva 22. Cervence 2014

Strana: 5



IFIS investicni fond, a.s.
Priloha Gcetni zavérky
Obdobi kon¢ici 31. prosince 2017

1.

VSEOBECNE UDAJE (pokragovini)
SloZeni dozor¢i rady k 31. prosinci 2017 bylo nasledujici:

Funkce Vznik ¢lenstvi
Helena Berkova ¢len dozor¢i rady 25. ledna 2016

Fond byl k23. listopadu 2015 piijat k obchodovani na Regulovaném trhu Burzy
cennych papirt Praha, a.s. (dale jen ,,BCPP*).

UCETNI POSTUPY

UCetni zavérka byla pfipravena na zakladé ugetnictvi vedeného v souladu s
Mezindrodnimi G&etnimi standardy upravenymi pravem Evropské unie (délen jen
,»IFRS* nebo ,,Mezinarodni udetni standardy*). Jedn4 se o individualni ugetni zavérku.

Udetni zavérka Fondu byla pfipravena v souladu s nésledujicimi dileZitymi u&etnimi
metodami:

(a) Funk¢ni ména

Utetni zévérka je sestavena v Ceskych korunach, které jsou funkéni ménou Fondu.
Funkéni ména je ména primérniho ekonomického prostiedi, ve kterém Fond piisobi.
Castky v Gietni zavérce jsou uvedeny v tisicich korun (tis. K¢&), neni-li uvedeno jinak.

(b) Okamzik uskute¢néni uéetniho p¥ipadu

V zéavislosti na typu transakce je okamZikem uskute¢n&ni u€etniho ptipadu zejména den
vyplaty nebo pfevzeti ob&Ziva, den ndkupu nebo prodeje valut, deviz, popt. cennych
papird, den provedeni platby, den z&tovani piikazti Podfondu, den pfipséani (valuty)
prostiedkil podle vypisu z G¢tu, den sjednéni a den vypofadani obchodu s cennymi
papiry, devizami, opcemi popt. jinymi derivaty.

FinanCni aktiva a zavazky se zachyti v okamziku, kdy se Podfond stane smluvnim
partnerem operace, resp. v okamZiku, kdy Podfond pievezme kontrolu nad aktivem a je
pravdépodobny budouci prospéch z tohoto aktiva a v okamZiku, kdy Podfondu vznikne
povinnost ze zdvazku a je o8ekavan odliv ekonomického prospéchu.

Finanéni aktivum nebo jeho ¢ast Podfond odudtuje z rozvahy v piipa }{e dg@ ztrati
kontrolu nad smluvnimi pravy k tomuto finanénimu aktivu nebo jeho &4sti. odfond
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tuto kontrolu ztrati, jestlize uplatni préva na vyhody definované smlouvou, tato prava
zaniknou nebo se t&chto prav vzda.

Finanéni zdvazek nebo jeho ¢ast Podfond odudtuje z rozvahy v p¥ipadg, Ze je povinnost
definovana smlouvou splnéna, zrufena nebo skonéi jeji platnost. Rozdil mezi hodnotou
zavazku v UCetnictvi, resp. jeho Césti, ktery zanikl nebo byl pfeveden na jiny subjekt, a
mezi Castkou za tento zdvazek uhrazenou se ziétuje do nékladi nebo vynos.

(c) Piepodet cizi mény

Transakce vy¢islené v cizi méné jsou itovany v tuzemské m&n& piepoétené devizovym
kurzem platnym v den transakce. Aktiva a pasiva vyGislend v cizi m&n& spoletné s
devizovymi spotovymi transakcemi pfed dnem splatnosti jsou prepotitivana do
tuzemské mé&ny v kurzu vyhlagovaném CNB platném k datu rozvahy. Vysledny zisk
nebo ztrata z pfepoftu aktiv a pasiv vyislenych v cizi m&ng, ptipadng polozek
zajistujicich ménové riziko plynouci ze smluv, které jest& nejsou vykézany v rozvaze
Fondu nebo o¢ekavanych budoucich transakei, je vykazan ve vykazu zisku a ztraty.

(d) Finanéni nastroje a jejich ocefiovani
a. Penize a penéZni ekvivalenty

Za penéZni ekvivalenty se v rémci Fondu povaZuje pokladni hotovost a vklady u
bank splatné na pozadani, pokladni¢ni poukazky a statni dluhopisy se zbytkovou
splatnosti do 3 mé&sicli. Pokladni hotovost a vklady na poz4dani jsou ocefiovany
nomindlni hodnotou, coZ zaroveti pfedstavuje redlnou hodnotu. Pokladniéni
poukazky a statni dluhopisy jsou ocefiovany redlnou hodnotou proti nakladéim a
vynostm.

b. Cenné papiry

Cenné papiry ocefiované redlnou hodnotou proti G&tim ndklad nebo vynosi
jsou cenné papiry, které byly pofizeny s cilem realizovat zisk z kratkodobych
cenovych fluktuaci. Fond investuje pouze do cennych papiri, které spliuji tuto
definici.

Cenné papiry ocefiované realnou hodnotou proti i&tim nékladd nebo vynosi
jsou nejprve ocefiovany pofizovaci cenou, zahrnujici vedlej3i pofizovaci naklady
vynaloZené na jejich pofizeni. Nasledné jsou ocefiovany redlnou hodnotou na
zaklade trznich cen. Veskeré souvisejici nerealizované zisky a ztraty z precen&ni
cennych papird ocefiovanych realnou hodnotou proti tiétiim nakladt nebo ¥$nost
a realizované zisky a ztréaty pfi prodeji jsou zahmuty v ,,Zisku nebo ztrats z
finan¢nich operaci.
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Redlna hodnota cenného papiru je stanovena jako trzni cena kétovana piislugnou
burzou cennych papirii nebo jinym aktivnim vefejnym trhem, pokud Fond
prokéZe, Ze za trzni cenu je moZné cenny papir prodat. V ostatnich piipadech je
redlna hodnota odhadovana jako &ista souasna hodnota pen&Znich tokd
zohledtiujici uvérova a likvidni rizika.

Fond pouZiva ve svych modelech uréenych ke zjisténi realné hodnoty cennych
papirt Fondu pouze dostupné trznf idaje. Ocetiovaci modely zohlediiuji b&zné
trzni podminky existujici k datu ocenéni, které nemusi odraZet situaci na trhu
pfed nebo po tomto dni. K rozvahovému dni vedeni Fondu tyto modely
pfezkoumalo a ujistilo se, Ze adekvatnim zpisobem zohledtiuji aktudlni trzni
podminky véetné relativni likvidity trhu a uv&rového rozpéti.

c¢. Ostatni investice — pohledavky

Hlavnim investi¢nim aktivem Fondu jsou postoupené pohledavky. Tyto
pohledavky jsou ocefiovany redlnou hodnotou proti vynostim/nakladéim na
zaklad€ znaleckych posudkii a ocenéni.

(¢) Nefinanéni investi¢ni majetek ocefiovany reilnou hodnotou

Dal$im investi¢nim aktivem Fondu jsou nemovitosti. Fond primamé investuje zejména
do nemovitosti slouZicich jako zaji§téni postoupenych pohledavek a tyto nemovitosti se
snaz{ dale prodat. Nemovitosti jsou pfi potizeni ocenény potizovaci hodnotou vietng
souvisejicich nékladl. Nésledn& je nemovitost minimalng jednou roén& ocetiovana
redalnou hodnotou na zaklad€ ocenéni vypracovanych ocetiovatelem. Pohyby v redlnych
hodnotach jsou vykazany proti nakladim a vynostm.

(D Niklady na poplatky a provize

Jednorazové poplatky s vyjimkou téch, které jsou pfimo spojeny s nédkupem cennych
papird, pfipadn€ s potizenim dlouhodobého nemovitého majetku, jsou uétovany ptimo
do nakladu.

(g) Vynosové a nakladové tiroky

Vynosové a nakladové uroky ze vSech tdrofenych ndstrojii jsou vykazovany na
akrualnim principu za pouZiti metody efektivni Grokové miry odvozené ze skute&né
potizovaci ceny.

Metoda efektivni trokové miry je metoda vypodtu nab&hlé hodnoty finandtiho aktiva
nebo zdvazku a rozdéleni tirokovych vynosi nebo nékladd béhem stanoxerého obdobi:
Efektivni Urokovd mira je mira, kterou se diskontuji odekavané peiiézni toky do
splatnosti nebo nejblizsiho data zm&ny urokové sazby na soudasnou h dnotu tinanéniho
aktiva nebo zavazku.
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Vynosové uroky zahrnuji zejména pfijaté troky z kratkodobych uloZzek na pen&Znim
trhu a déle z poskytnutych kratkodobych Gveért.

(h) Pohledavky

Pohledavky z obchodniho styku se vykazuji v nominalni hodnot& sniZené o opravnou
poloZku.

Pohledévky jsou posuzovany z hlediska navratnosti. Na zakladg toho jsou vytvafeny k
jednotlivym pohleddvkam opravné polozky. Tvorba opravné polozky se vykazuje jako
naklad, jeji pouZiti je vykdzano spoletn& s naklady nebo ztratami spojenymi s ibytkem
aktiva ve vykazu zisku a ztraty. Rozpusténi opravné poloZky pro nepotfebnost se
vykazuje ve vynosech.

(i) Rezervy

Rezervy jsou zaznamenény, pokud mi Fond souasny zavazek, ktery je vysledkem
minulych udélosti a pokud je pravdépodobné, Ze k vyrovnani takového zévazku bude
nezbytny odtok prostiedkii pfedstavujicich ekonomicky prosp&ch a miiZe byt proveden
spolehlivy odhad &astky zavazku

(j) Dan z piijmu

Datiovy naklad zahrnuje splatnou a odloZenou dafi. Srazkova daii ve vyi, kterou nelze
odecist od splatné dang, tvoii sou¢sst dafiového nakladu.

(k) Dani z pfidané hodnoty

Fond k 31. 12. 2017 neni registrovanym platcem dané z pfidané hodnoty (dale jen
»DPH®).

(1) Odlozena dan

OdloZena daii se vypocte ze vSech pfechodnych rozdilt mezi dafiovym zakladem aktiv a
pasiv a jejich G€etni hodnotou k rozvahovému dni. OdloZené datiové z4vazky se
vykazuji z titulu vSech zdanitelnych pfechodnych rozdilt.. OdloZen4 datiov4 aktiva se
vykazuji z titulu viech dafiové odgitatelnych pfechodnych rozdilt a nevyuZitych
dafiovych ztrat v ptipadé€, Ze je pravdépodobné, Ze bude k dispozici dostateény
zdanitelny zisk k tomu, aby od¢itatelné pfechodné rozdily a nevyuZité datiové zirdty
pfevedené z minulych let mohly byt vyuzZity.
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Vy3e odloZené datfiové pohledavky pievadéné do dalsich obdobi se vidy znovu posoudi
k rozvahovému dni a sniZi, pokud jiZ neni pravd&podobné, Ze bude k dispozici
dostate¢ny zdanitelny zisk k realizaci dané odloZené datiové pohledavky nebo jeji &asti.
Nevykazana odloZena dafiova pohledavka se pfeceni vZdy k rozvahovému dni a
zauctuje, pokud je pravdépodobné, Ze budouci zdanitelny pfijem umoZni realizaci dané
odlozené datiové pohledavky.

OdloZené datiové pohledavky a zdvazky se vypodtou na zakladé datiové sazby, ktera
bude platnd v obdobi realizace datiové pohledavky nebo vyrovnani dafiového zavazku, s
pouzitim dafiovych sazeb (a datiovych zdkontl) uzdkonénych nebo vyhlasenych k
rozvahovému dni.

OdloZena daii z titulu poloZek vykazanych do ostatniho tipIného vysledku se vykazuje v
ostatnim uplném vysledku, nikoli ve vykazu zisku a ztraty.

OdloZen€ dafiové pohledavky a zavazky se vzdjemné zapodtou, pokud existuje zakonné
pravo na jejich zapodet a vztahuji se ke stejnému spravei dané.

(m)Spriznéné strany

Spfiznéné strany Fondu jsou vsouladu sIAS 24 (Zvefejnéni spiiznénych stran)
definovany nasledovné:
a) Osoba nebo blizky ¢len rodiny této osoby jsou sptiznéni s vykazujici Getni
jednotkou, pokud tato osoba:
1. ovlada nebo spoluovlada vykazujici uéetni jednotku;

ii.

md podstatny vliv na vykazujici Géetni jednotku; nebo

iii. je Clenem kliCového vedeni vykazujici GCetni jednotky nebo jejiho

matefského podniku.

b) Ugetni jednotka je sptiznéna s vykazujici ugetni jednotkou, pokud plati néktera z
téchto podminek:
i. Ucetni jednotka a vykazujici ucetni jednotka jsou &leny téZe skupiny

ii.

iii.
iv.

(coZ znamena, Ze vSechny mateiské, dcefiné a sesterské podniky jsou
vzédjemné sptiznéné).

Jedna ucetni jednotka je pfidruZenym nebo spole¢nym podnikem jiné
ucetni jednotky (nebo pfidruZenym & spoleénym podnikem &lena
skupiny, jejimz ¢lenem je i druha Getni jednotka).

Ob¢ tCetni jednotky jsou spoleénymi podniky téZe tfeti strany.

Jedna tucetni jednotka je spoleénym podnikem tieti i¢etni jednotky a
druhd u€etni jednotka je pfidruZenym podnikem tieti ucetnijednotky.
Utetni jednotka je planem pozitkii po skondeni pracovnilio poméru ve
prospéch zaméstnancti vykazujici udetni jednotky, nebg udetni
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vi. jednotky, ktera je sptiznéna s vykazujici G¢etni jednotkou. Je-li
samotnd vykazujici icetni jednotka takovymto planem, finanéné
pfispivajici zaméstnavatelé jsou rovnéZ spiiznéni s vykazujici uéetni
jednotkou.

vii. Uletni jednotka je ovladana nebo spoluovladana osobou uvedenou v
pismenu a).

viii. Osoba uvedend v pism. a) bodu i) mé podstatny vliv na udetni
jednotku nebo je ¢lenem kli€ového vedeni ugetni jednotky (nebo
jejiho matefského podniku).

(n) Piehled o penéznich tocich

Vykazy o penéZnich tocich uvadi zmény v pendZnich prostfedcich a penéZnich
ekvivalentech z provozni a finan¢ni ¢innosti. Pen&Zni toky z provozni ¢innosti jsou
vykazany za pouZiti neptimé metody. Cisty zisk pted zdan&nim je proto upraven o
nepenéZni operace, jako jsou zisky a ztraty z pfecenéni, zmény opravnych poloZek a
rezerv a také o zmé&ny stavu pohledévek a zavazki. Déle jsou z této poloZky eliminovany
viechny vynosy a naklady z finanéni Einnosti.

PenéZni toky z finan¢ni ¢innosti jsou vykdzany za pouZiti nepfimé metody. Fond alokuje
jednotlivé penézni toky do provozni a finanéni ¢innosti na zaklad& podnikatelského
modelu Fondu.

(0) Zapocet finanéni aktiv a zivazkia

FinanCni aktiva a finan¢ni zdvazky se vzijemn& zapo&itavaji a ve vykazu o finandni
situaci se vykazuji v Cisté Eastce pouze v pfipadg, Ze Fond ma v soudasnosti pravné
vymahatelny nérok zau¢tované ¢astky zapocitat a ma v umyslu vyporadat piisluiné
aktivum a pfislu$ny zavazek v &isté vysi nebo realizovat piisluiné aktivum a zarovefi
vypofadat pfislusny zavazek.
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(p) Dopad vydanych Standardii a Interpretaci, které dosud nenabyly u¢innosti

APLIKACE NOVYCH A NOVELIZOVANYCH MEZINARODNICH STANDARDU UCETNIHO
VYKAZNICTVI (IFRS) PRIJATYCH PRO POUZIT{ V EU
Nasledujici nové standardy, novely standardil a interpretace dosud nejsou pro roéni obdobi
zaginajici 1. ledna 2017 zavazné acinné a pfi sestavovani této individuaini aéetni zavérky nebyly
pouZity. Podfond planuje tato ustanoveni pfijmout, a2 nabydou G&innosti.

Standard/Interpretace Povaha nastdvajici zmé&ny \detnich pravidel MoZzny dopad na téetni jednotku
148 8.31 (a), 8.31
g @ ©] [IAS 8.31 (b)] (145 8.30 (b); 31 ()]
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Standard/Interpretace
[IAS 8.31 (a), 8.31(c)]

Povaha nastdvajici zm&ny dfetnich pravidel

[I4S 8.31 (b)]

IFRS 15 Vynosy ze smiuv
se zakazniky

a Vysvétleni k IFRS 15
Vynosy ze smluv se
zdkazniky (vydand

12. dubna 2016)

(Utinné pro rodni obdobi
zatinajici 1. ledna 2018
nebo pozdgji. Divejsi
pouZiti je povoleno.)

MoZny dopad na ii¢etni jednotku
[148 8.30 (b); 31 (e)]

Tento novy standard poskytuje rimec, ktery nahrazuje stavajici,
iipravu vykazovani vynost v IFRS. Uetni jednotky zavedou piti
krokovy model s cilem urdit v jaky okamZik a v jaké vy&i vynosy
vykazat. Novy model stanovi, %e vynos by mé&l byt vykézan,
jakmile G&etni jednotka pFevede (tak jak u¥etni jednotka prevadi)
kontrolu nad zboZim nebo stuZbami na zdkaznika, a to ve vy&i, na
jakou bude mit uetni jednotka dle svého vlastniho odekavani
néarok. V zavislosti na spln&ni urgitych kritérii se vynos vykaZe:

e prib&Zng, a to zpiisobem, ktery odra¥i plnéni Gidetni
jednotky, nebo

e jednorazové, jakmile kontrola nad zboZim nebo sluzbami
ptejde na zakaznika,

IFRS 15 rovnéZ stanovuje zasady, které udetni jednotka uplatni
s cilem poskytnout uZivatelim u&etni zavérky uZitedné
kvalitativni a kvantitativni informace o povaze, vysi, natasovani
a nejistott vynosii a pen&znich tokt plynoucich ze smiouvy se
zakaznikem.

Vysvétleni k IFRS 15 objastiuji nékteré pozadavky tohoto
standardu a poskytuji dal¥i ptechodnou tilevu pro spolednosti,
které tento novy standard implementuji.

Novelizace objasiiuje jak:

® identifikovat zdvazek k pln&ni — pfislib pfevést zboZi nebo
sluzbu na zakaznika — ve smlouvg,

®  urtit, zda je spolecnost odpov&dnym subjektem
(poskytovatelem zboZi nebo sluzby), nebo zistupcem
(odpovédnym za zaji$t&ni poskytnuti zboZi nebo sluzby), a

® urgit, zda by vynos z poskytnuti licence m&l byt vykazan
jednorazovE, nebo pribszné.

Novelizace uéetnim jednotkdm rovnéZz poskytuje dvé dalgi
praktickd zjednodugeni:

¢ Uletni jednotka nemusi ménit vykazani smluv, které jsou
dokongené na potétku nejdtivEjsiho vykazovaného obdobi
(tyka se pouze idetnich jednotek pouZivajicich piny
retrospektivni pfistup).

®  Usmluy, které byly zménény pted zatatkem nejdfivEjsiho
vykazovaného obdobi, G&etni jednotka nemusi
retrospektivné mé&nit vykazani smlouvy, avsak misto toho
zohledni celkovy dopad viech zm&n, k nimZ do3lo pred
zatitkem nejdiivejsiho vykazovaného obdobi (tyka se
rovnéZz udetnich jednotek vykazujicich kumulativni dopad
prvotni aplikace tohoto standardu k datu prvotni aplikace).

»PlestoZe vedeni Gcetni jednotky dosud zcela
nedokonilo prvotni posouzeni potencialniho
dopadu IFRS 15 na i&etni zaverku uéetni
jednotky, neotekava, Ze by tento novy standard
mél pfi prvotni aplikaci vyznamny dopad na
ugetni zav&rku. Vzhledem k povaze &innosti
ugetni jednotky a druhiim vynosd, které ji
plynou, se nepredpoklada, Ze dle IFRS 15 dojde
ke zm&n& natasovani a ocenéni vynosi ndetni
jednotky

IFRS 9 Financni ndstroje
(2014)

(Utinny pro ro&ni obdobi
zadinajici 1. ledna 2018
nebo pozdéji; pouzije se
retrospektivng s nékterymi
vyjimkami, Uprava
minulych obdobi neni

Tento standard nahrazuje 1AS 39 Financni ndstroje: uctovini a
ocefovdni s tim, Ze nadale plati vyjimka dle IAS 39 pro zajisténi
redlné hodnoty iirokové angaZovanosti udetni jednotky

v portfoliu finan&nich aktiv nebo finan&nich zavazki a e si
uéetni jednotky mohou zvolit, zda budou o viech zaji¥t&nich
uctovat podle poZadavki IFRS 9, nebo nadale podle stavajicich
poZadavki obsaZenych v IAS 39, dokud nenabyde ti¢innosti
standard vyplyvajici z projektu IASB zamé&Feného na makro
zajistovaci Gdetnictvi.

Agkoliv se ptipustné ocetiovaci zakladny u finanénich aktiv —

Utetni jednotka (nebankovni subjekt) odckava,
¢ standard IFRS 9 (2014) nebude mit
vyznamny dopad na igetni zavérku. Vzhledem
k povaze ginnosti uetni jednotky a druhim
finan&nich nastroji, které drz, se
nepiedpoklada, Ze dle IFRS 9 dojde ke zméng
klasifikace a ocenéni finan&nich.néstrojfi aéetni
jednotky vzhledem k tomu, ¢ véiiriu \
finan&nich aktiv ocefiujgdesliou hodnotou,
Utetni jednotka se viak domniva, e u aktiv, na
néZ se bude vztahovarl model odekavané iivérové
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Standard/Interpretace
{1458 8.31 (a), 8.31(c)]

Povaha nastdvajici zm&ny ¢etnich pravidel

{145 8.31 )]

MoZny dopad na getni jednotku
[IAS 8.30 (b); 31 ()]

vyZadovéna a je povolena,
pouze pokud jsou

k dispozici informace bez
pouZiti zp&tného pohledu.
DrivEjsi pouZiti je
povoleno.)

ziistatkova hodnota, redlng hodnota vykazana do ostatniho
iplného vysledku a realna hodnota vykazana do zisku nebo ztraty
— podobaji IAS 39, zna&né se li3i kritéria klasifikace do ptisluiné
kategorie ocen&ni,

Finanéni aktivum se oceni ziistatkovou hodnotou, pokud jsou
splngny nésledujici dv& podminky:

e aktivum je drzeno v ramci obchodniho modelu, jehos
cilem je drZet aktiva za i&elem inkasovani smluvnich
penéZnich tokl, a

¢ jeho smluvni podminky davaji v konkrétnich datech
vzniknout penéznim tokim, které jsou vyhradné
platbami jistiny a (roku z nesplacené jistiny.

V piipadé neobchodovaného kapitalového nastroje mé spole&nost
dale monost nezvratng vykdzat nasledné zmény relné hodnoty
(v&etn& kurzovych ziski a ztrat) do ostatniho upého vysledku.
Ty za zadnych okolnosti nelze reklasifikovat do vysledku
hospodateni.

V ptipadé dluhovych nastrojii ocefiovanych realnou hodnotou
vykazanou do ostatniho uplného vysiedku se nirokové vynosy,
otekavané vérove ziraty a kurzové zisky a ztraty uctuji do
vysledku hospodafeni stejnym zpiisobem jako v pFipadg aktiv
ocetiovanych ziistatkovou hodnotou. Ostatni zisky a ztréty se
uetuji do ostatniho tplného vysledku, pfidemz se pti odttovini
reklasifikuji do vysledku hospodaten.

Model sniZeni hodnoty v IFRS 9 nahrazuje model ,,vzniklé
ztraty® v IAS 39 vyhledovym modelem ,,0%ckavané Gvérové
ziraty", coZ znamena, Ze jiz nebude nutné, aby ztratova udalost
nastala pfedtim, ne se zaudtuje opravna polozka na snizeni
hodnoty. Novy model sniZeni hodnoty se pouZije na finan¢ni
aktiva ocefiovana ziistatkovou hodnotou nebo rednou hodnotou
vykazanou do ostatniho uplného vysledku (krom# investic do
kapitalovych nastrojii) a na smluvni aktiva.

Dle IFRS 9 se opravné polozky oceni na jednom z nasledujicich
dvou zakladd:

e 12mésiéni olekdvané vérové ztraty: Jedns se
o0 ogekavané livérové ztraty, je2 vznikaji v dusledku
moznych nedodrzeni zavazk( b&hem 12 mésich
od data vykazani.

*  Ocekavané liverové ztraty za dobu trvani: Jedna se
o0 oZekavané Gvérové ztraty, jeZ vznikaji v disledku
véech moznych nedodrzeni zavazka béhem
ocekavané doby trvani finanéniho nastroje.

IFRS 9 obsahuje novy obecny model zajisfovaciho adetnictvi,
ktery zaji8tuje vetsi provézanost zajisfovaciho tdetnictvi

s fizenim rizik. Druhy zaji§tovacich vztahi — redlna hodnota,
pen&Zni tok a &ista investice do zahrani¢ni jednotky — zlistavaji
nezme&n&ny, aviak bude vyzadovan dodate&ny iisudek.

Standard obsahuje nové poadavky na dosaZeni, udr¥eni a
ukon&eni aplikace zajisfovaciho udetnictvi a umoZiiuje, aby jako
zaji§t¥né polozky byly urteny i dald rizikové pozice.

Je vyzadovéno zvetejnéni rozsahlych dodatetnych informaci o
ginnostech tdetnf jednotky v oblasti fizeni rizik a zajisténi.

ztréty, pravdépodobné dojde ke zvyseni ztrat ze
snizen{ hodnoty a v&t3i volatilits téchto ztrat,
Tento dopad viak nebude vyznamny.

Novelizace IFRS 4:
Uplatiiovani IFRS 9
Financni ndstroje s IFRS
4 Pojistné smlouvy

Novelizace fesi obavy pramenici z implementace IFRS 9 pied
implementaci standardu, jenz ma nahradit IFRS 4 a na n¥my
IASB v soutasnosti pracuje. Novelizace zavadi dvé volitelna
feSeni. Jednim z feSeni je dodasné osvobozeni od IFRS 9, tzn. v
podstaté odloZeni aplikace IFRS 9 v piipads né&kterych

Utetni jednotka neni poskytovatelem pojisténi.
Vzhledem k této skutednosti- tétii jednatka
odekava, Ze pti prvotnlaplikdel nebude mit tato
novelizace vyznamn¥ dopad na uiéetni zavérku
uletni jednotky. /
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IFIS investicni fond, a.s.
Priloha ucetni zavérky
Obdobi koncici 31. prosince 2017

Standard/Interpretace
[I4S8 8.31 (a), 8.31(c)]

Povaha nastivajici zm&ny iiZetnich pravidel

[I48 8.31 (b)]

" 1
MoZny dopad na i&etni jednotku

[145 8.30 (b); 31 (e)]

(Utinna pro rotni obdobi
zatinajici 1. ledna 2018
nebo pozdgji; pouzije se
prospektivng.)

I pojistiteldi. Druhym feSenim je tzv. preklenovaci pfistup

k prezentaci, jehoZ u&elem je zmimit volatilitu, ke které miZe
dojit pfi aplikaci IFRS 9 pfed chystanym standardem upravujicim
pojistné smlouvy.

IFRS 16 Leasingy

(I'Jéinny pro roéni obdobi
zatinajici 1. ledna 2019
nebo pozdgji. Diivejsi
pouZiti je povoleno, pokud
ucetni jednotka rovnéz
aplikuje standard IFRS
15.)

IFRS 16 nahrazuje standard IAS 17 Leasingy a souvisejici
interpretace. Standard rugi soutasny dvoji utetni model

pro najemce a misto toho vyZaduje, aby spoletnosti v&tiinu
najemnich smluv vykazovaly v rozvaze podie jednoho modelu,
coZ eliminuje rozdil mezi operativnim a finanénim leasingem.

Podle IFRS 16 se smlouva povaZuje za leasingovou, pokud dava
pravo rozhodovat o pouziti daného aktiva v &asovém obdobi
vymenou za protihodnotu. V piipadé takovych smluv novy
model poZaduje, aby najemce vykazal uZivané aktivum a zavazek
z leasingu. Uzivané aktivum je odepisovano a souvisejici
zévazek z leasingu je troen. To se u vEi¥iny leasingh projevi
postupn¢ se snizujicim objemem uttovanych naklads z leasingu
po dobu trvani leasingové smlouvy, a to i v ptipadg, kdy n4jemce
plati konstantni leasingové splatky.

Novy standard zavadi pro najemce n&kolik vyjimek z rozsahu
pusobnosti, které se tykaji:

®  leasingii s dobou prongjmu 12 mésict nebo méng bez
moZnosti odkupu na konci pronajmu a
®  Jeasingi, kde podkladové aktivum ma nizkou hodnotu.

Ugetni zachyceni leasingu na strang pronajimatele viak ziistava
do znatné miry nezm&néno a rozdil mezi operativnim a
finan¢nim leasingem bude zachovan.

Utetni jednotka odekava, Ze tento novy standard
nebude mit pii prvotni aplikaci vyznamny dopad
na G&etni zévérku, nebot ucetni jednotka neni
smluvni stranou Z4dného ujednani, které by
spadalo pod IFRS 16.
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IFIS investi¢ni fond, a.s.
Pfiloha tGcetni zavérky
Obdobi konéici 31. prosince 2017

Standard/Interpretace
{148 8.31 (@), 8.31(c)]

Povaha nastivajici zmény titetnich pravidel

[IAS 8.31 (b)]

MoZny dopad na iitetnf jednotku
{145 8.30 (b); 31 (e)]

Novelizace IFRS 10 a IAS
28 Prodej nebo vklad aktiv
mezi investorem a jeho
pFidruzenym &i spolecnym
podnikem

(Evropské komise rozhodla
o odloZeni schvaleni na
neurdito.)

Tato novelizace objastiuje, Ze v piipadé transakce tykajici se
pfidruZeného &i spoletného podniku zavisi rozsah vykézani zisku
nebo ztraty na tom, zda prodana &i vioZena aktiva piedstavuji
podnik, pfitemz:

®  zisk nebo ztrata se vykaZou v piném rozsahu, pokud se
transakce mezi investorem a jeho piidruzenym &i
spoleénym podnikem tyka pfevodu aktiva nebo aktiv,
ktera predstavuiji podnik (bez ohledu na to, zda je

obsazen v dcefiné spoleénosti), kdezto

zisk nebo ztrata se vykézou v éasteéném rozsahu,
pokud se transakce mezi investorem a jeho
piidruZenym &i spoleénym podnikem tyka aktiv, kters
nepfedstavuji podnik (i v pfipadé, Ze dana aktiva jsou
obsaZena v dcefiné spoleénosti).

|'

Uketni jednotka odekavé, e tato novelizace
nebude mit p¥i prvotni aplikaci vyznamny dopad
na aetni zavérkuy, nebot udetni jednotka nema
vyznamné operace se svymi dcefinymi,
pfidruZenymi ani spoleénymi podniky.

IFRS 17 Pojistné smlouvy

(Uginny pro roéni obdobi
zaginajici 1. ledna 2021
nebo pozdgji; pouzije se
prospektivng. DFiv&jsi
pouZiti je povoleno.)

Toto ustanoveni neni dosud
schvileno EU.

IFRS 17 nahrazuje IFRS 4, jenz byl zaveden jako prozatimni
standard v roce 2004. Standard IFRS 4 spoletnostem povoloval
nadale G¢tovat o pojistnych smlouvach dle narodnich t&etnich
standardd, v diisledku SehoZ bylo uplatiiovano mnoho riiznych
plistupii.

Problémy tykajici se srovnani, zpiisobené standardem IFRS 4, fesi
IFRS 17 tak, Ze vyzaduje, aby o vSech pojistnych smlouvéch bylo
Gctovéano jednotng, z &ehoz budou mit prospéch investoi i
pojistovny. Pojistné zavazky budou udtovany v b&znych, nikoliv
historickych cenich.

Utetni jednotka odekava, % tento novy standard
nebude mit pfi prvotni aplikaci vyznamny dopad
na prezentaci ucetni zavérky, nebot Gtetni
Jjednotka nepisobi v pojistném sektoru.

IFRIC 22 Transakce
v cizich méndch a zdlohy
v cizich méndch

(Utinna pro rotni obdobi
zadinajici 1. ledna 2018
nebo pozdgji. Divejsi
pouziti je povoleno.)

IFRIC 22 uvadi poZadavky ohledné toho, jaky ménovy kurz pouzit
pi vykazovéni transakei v cizi mén& (napt. vinosovych transakci)
v piipadech, kdy je platba poskytnuta & ptijata pfedem, a
objasiiuje, Z¢ datem transakce je datum, kdy spole¢nost prvotng
zaudtuje zalohovou platbu nebo vynos ptistich obdobi z titulu
piijeti zélohy. U transakei zahrnujicich vice poskytnutych &
phijatych plateb vede kazda poskytnuta &i pijata platba ke vzniku
samostatného data transakce.

Uletni jednotka ogekava, % tato interpretace
nebude mit pfi prvotni aplikaci vyznamny dopad
na ticetni zavérku, nebot’ isetni jednotka pki
prvotnim zat¢tovani nepenézniho aktiva nebo
nepentZniho zdvazku z titulu platby nebo piijeti
zdlohy pouZiva m&novy kurz k datu transakce.

IFRIC 23 Uctovdni
o nejistoté u dani z pFijmit

(Utinna pro roéni obdobi
zadinajici 1. ledna 2019
nebo pozdgji. DHvEjsi
poutiti je povoleno.)
Tato interpretace neni
dosud schvélena EU.

Utelem interpretace IFRIC 23 je objasnit i&tovani o postupech
tykajicich se dang z ptijmd, které dosud nebyly akceptovany
finanénim ufadem, a zéroveti zvysit transparentnost. Dle IFRIC 23
Je kliova otazka, zda je pravd&podobné, Ze finanéni ttad
akeeptuje zvoleny datiovy postup téetni jednotky. Pokud je
pravd€podobné, Ze finan¢ni fifad nejisty dafiovy postup akceptuje,
pak budou ¢astky dan zangtované v tdetni zavérce v souladu

s daitovym ptiznénim, pfitem? stanoveni vyie splatné a odlozené
dan& nebude zohlediiovat zddnou nejistotu. V opatném pripadé
budou zdanitelny zisk (nebo daitova ztrata), dafiové zikladny a
nevyuzité daitové ztraty stanoveny zpiisobem, ktery poskytuje
lepsi odhad situace po vyreSeni nejistoty, a to za pouZiti bud'to
Jjediné nejpravddpodobnjsi sastky, nebo otekavané hodnoty
(souttu pravdépodobnostng vazenych &4stek). Utetni jednotka
musi pfedpokladat, Ze finanéni Gfad bude dany postup zkoumat a
bude plné obeznamen s veskerymi relevantnimi informacemi.

Uietni jednotka odekavi, %e tato interpretace
nebude mit pfi prvotni aplikaci vyznamny dopad
na ugetni zavérku, nebot’ idetni jednotka
nepuisobi ve sloZitém prostedi mezinarodniho
zdangni/nema vyznamné nejisté datiové pozice.

Novelizace IFRS 2:
Klasifikace a ocefiovani
transakei s thradou
vdzanou na akcie

(U&inn4 pro roéni obdobi l

Tato novelizace objastiuje &tovéni o transakeich s Ghradou
vézanou na akcie v nasledujicich oblastech:

®  dopady rozhodnych podminek a podminek, které nejsou
rozhodnymi, na ocefiovani thrad vazanych na akcie

Utetni jednotka otekavé, Ze tato novelizace
nebude mit pti prvotni aplikaci viznamny dopad
na prezentaci ugetni 24Verky, udetni jednotky,
nebot’ tidetni jedn,ﬂ(l%aﬁuzavira transakce

s thradou vézm’mgja akcie.

Strana: 16

T
|




IFIS investicni fond, a.s.
Priloha ucetni zavérky
Obdobi kongici 31. prosince 2017

Standard/Interpretace
[148 8.31 (a), 8.31(c)]

Povaha nastivajici zmény ietnich pravidel

[145 8.31 (b)]

MoZny dopad na ufetni jednotku
[IAS 8.30 (b); 31 ()]

zatinajici 1. ledna 2018
nebo pozdgji; pouzije se
prospektivng. D¥ivEjsi
pouziti je povoleno.)

vypotadanych v hotovosti;

® transakce s Ghradou vazanou na akcie spojené s Sistym
vypofadanim v pfipad& zavazki z titulu sraZkové dané a

®  dprava podminek dhrady vézané na akcie, kterd meni
klasifikaci transakce z transakce vypotadané v hotovosti na
transakci vypofadanou kapitalovymi nastroji.

Rocni zdokonaleni IFRS
pro cyklus 2014-2016
(vydana 8. prosince 2016)

(U&inn4 pro rotni obdobi
zadinajici 1. ledna 2018
nebo pozdgji s vyjimkou
zmén IFRS 12, které se
pouZiji pro roéni obdobi
zadinajfci 1. ledna 2017
nebo pozdgji.)

Zdokonaleni IFRS (2014-2016) obsahuji 3 novely standardd. Jedna
se zejména o nasledujici zmény:

®  odstranéni kratkodobych vyjimek pro prvouzivatele (IFRS 1
Prvni pfijeti Mezindrodnich standardii vicetniho vikaznictvi)
vztahujicich se mj. k pfechodnym ustanovenim standardu
IFRS 7 Financni ndstroje: zvefejiiovani, tykajicim se
zvefejnéni srovndvacich informaci a pfevodd finanénich
aktiv, a standardu IAS 19 Zaméstmanecké pozitky; vyjimky
byly odstran&ny vzhledem k tomu, Z¢ tyto ulevy byly uéetnim
Jjednotkam k dispozici pouze pro udetni obdobi, ktera jiz
uplynula;

®  objasnéni, Ze poZadavky IFRS 12 Zvefejnéni podili v jinych
ucetnich jednotkdch (s vyjimkou zvefejnéni thmnych
ucetnich informaci v souladu s odstavei B10-B16 tohoto
standardu) se vztahuji na Ggetni jednotky, jejichz podily
v deetinych podnicich, spoleénych ujednénich, pfidruZenych
podnicich nebo nekonsolidovanych strukturovanych
Jednotkdch jsou klasifikované jako drZené k prodeji nebo jako
vkontované &innosti v souladu s IFRS 5 Diouhodoba aktiva
driend k prodeji a ukoncované cinnosti; a

®  objasn&ni, e moZnost vyjimky z pouziti ekvivalenéni metody
dle IAS 28 Investice do pFidruzenych a spolecnych podnikii
se uplatnf samostatn€ pro kazdy pfidruZeny &i spoledny
podnik pii prvotnim vykézani tohoto pfidruzeného &i
spoletného podniku.

Otekava se, Ze zadna z t&chto zmén nebude mit
vyznamny dopad na ugetni zavérku udetni
jednotky, napt.: nebot’ tidetni jednotka nema
podily v deetinych podnicich, spolegnych
ujednanich, pfidruzenych podnicich nebo
nekonsolidovanych strukturovanych jednotkach,
které by byly klasifikované jako dr¥ené k prodeji
nebo jako ukondované &innosti, a u svych podili
v pfidruZenych a spoleénych podnicich
neuplatiiyje vyjimku z u¢tovani ekvivalenéni
metodou.

Novelizace IAS 40 Prevody
investic do nemovitosti
(vydana 8. prosince 2016)

(Utinna pro ro&ni obdobi
zadinajici 1. ledna 2018
nebo pozdgji; diivejsi
pouZiti je povoleno.)

Tato novelizace poskytuje vysvétleni ohledné pfevodi do nebo
z investic do nemovitosti:

®  pievod do nebo z investic do nemovitosti by m&l byt
proveden pouze tehdy, pokud doslo ke zm¥né uZivani
nemovitosti, a

® tato zména uZivani by vyZadovala posouzeni toho, zda
nemovitost splfiuje kritéria investice do nemovitosti.

Utetni jednotka odekava, Ze tato novelizace
nebude mit vyznamny dopad na Géetni zavérku,
nebof udetni jednotka ptevadi nemovitostni
aktiva do a z investic do nemovitosti, pouze
pokud dojde ke skutetné zméné uzivani.

Novelizace IFRS 9:
Predcasné splaceni
s negativni kompenzaci

(vydand 12. fijna 2017)

(Utinna pro roéni obdobi
zadinajici 1. ledna 2019
nebo pozdgji)

Tato novelizace neni dosud
schvalena EU.

Tato novelizace fedi obavy ohledn utovani o finangnich aktivech,
ktera obsahuji urité smluvni moZnosti pfedtasného splaceni.
Obavy se konkrétng tykaly toho, jak by spole¢nost klasifikovala a
ocenila dluhovy néstroj, pokud by m#l dluznik dovoleno nastroj
predCasné splatit za &astku, ktera by byla niZ3i nez ¢astka
nesplacen¢ jistiny a dluzného troku. Takovato Sastka pred&asného
splaceni je &asto oznadovana za &astku zahmujici ,,negativni
kompenzaci“. Pti pouziti IFRS 9 by spoleXnost finan&ni aktivum

s tzv. negativni kompenzaci ocenila redlnou hodnotou vykazanou
do zisku nebo ztraty.

Novelizace Gi¢etnim jednotkdm umoZiiuje n&ktera pred&asns
splatn4 finan¢ni aktiva s tzv. negativni kompenzaci ocefiovat

Utetni jednotka otekavé, Ze tato novelizace
nebude mit vyznamny dopad na t&etni zavérku,
nebot’ i¢etni jednotka nema pted&asné splatna
finan¢ni aktiva s negativni kompenzaci.
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IFIS investicni fond, a.s.
Priloha Gcetni zavérky
Obdobi konéici 31. prosince 2017

Standard/Interpretace
[IAS 8.31 (a), 8.31(c)]

Povaha nastivajici zmé&ny iifetnich pravidel

[I4S 8.31 (B)]

Mozny dopad na iifetni jednotku
(148 8.30 (b); 31 (e)]

ziistatkovou hodnotou.

Novelizace IAS 28
Diouhodobé podily

v pfidrufenych a
spolecrnych podnicich
(vydand 12. Fijna 2017)

(Utinna pro rotni obdobi
zatinajici 1. ledna 2019
nebo pozdéji)

Tato novelizace neni dosud
schvalena EU.

Novelizace objasiiuje, Ze organizace rizikového kapitlu nebo
investi¢ni fond, podilovy fond a podobné néetni jednotky se
mohou pfi prvotnim zai&tovani rozhodnout, Ze budou investice do
ptidruzeného nebo spoletného podniku ocefiovat realnou hodnotou
vykéazanou do zisku nebo ztraty, a to zv1&3t’ pro kazdy pfidruzeny
nebo spole¢ny podnik.

Utetni jednotka otekava, Ze tato novelizace
nebude mit pfi prvotni aplikaci vyznamny dopad
na éetnf zavérku.

Roéni zdokonaleni IFRS
pro cyklus 2015-2017
(vydana 12. prosince 2017)

(Utinnd pro ro¢ni obdobi
zatinajici 1. ledna 2019
nebo pozdi&ji)

Tato ro¢ni zdokonaleni
nejsou dosud schvilena EU.

Zdokonaleni IFRS (2015-2017) obsahuji 4 novely standardd. Jedna
se zejména o nésledujici zmeény:

®  objasnéni, Ze idetni jednotka preceni své doposud dr¥ené
u¢asti na spoletné &innosti, jestlize ziska kontrolu nad danym
podnikem v souladu s IFRS 3 Podnikové kombinace;

®  objasnéni, Ze G&etni jednotka nepfecetiuje své doposud driené
utasti na spolené &innosti, jestlize ziska spolednou kontrolu
nad touto spolenon &innosti v souladu s IFRS 11 Spolecnd
wjednani;

®  objasnéni, Ze by ugetni jednotka méla u vyplat dividend vzdy
Uttovat o dopadech z titulu dang z pr{jmi ve vysledku
hospodafeni, ostatnim fiplném vysledku nebo vlastnim
kapitélu podle toho, kam pvodng zat&tovala minulé
transakce nebo udélosti, které generovaly rozdélitelné zisky;,
a

®  objasnéni, Ze (idetni jednotka musi stanovit &astku vypijénich
nékladi splitujici podminky kapitalizace aplikaci
kapitaliza¢ni miry vztazené k vydajiim na zpisobilé aktivum
v takovém rozsahu, ve kterém si neidelove pijéuje finaneni
prostfedky a pouZiva je s cilem pofizeni tohoto aktiva.
Kapitalizatni mira musi byt vaZenym primé&rem vypijénich
nékladl viech piijéek, které jsou &erpany v pribshu acetniho
obdobi. Uketni jednotka musi oviem z vypoétu vyloudit ty
pajcky, které byly piijaté konkrétn& za G&elem ziskani
zptisobilého aktiva, dokud nebudou dokoneny viechny
podstatné ¢innosti nezbytné k jeho ptipravé pro zamyslené
pouziti nebo prodej. Céstka kapitalizovanych vypijénich
ndkladi by nemé&la pfesahnout celkové vypjéni naklady
ucetniho obdobi.

Octekava se, Ze 24dna z téchto zm&n nebude mit
vyznamny dopad na uéetni zavérku tdetni
jednotky.
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2.

UCETNI POSTUPY (pokrafovini)
(q) Nasledné udalosti

Dopad udalosti, které nastaly mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni tetni zaverky
je zachycen v G¢etnich vykazech v piipadg, Ze tyto udlosti poskytuji dopliiujici dikazy
o podminkéch, které existovaly k rozvahovému dni.

V pfipad€, Ze mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni udetni zavérky doslo
k vyznamnym udélostem zohlediiujicim podminky, které nastaly po rozvahovém dni,
jsou disledky téchto udalosti popsany v piiloze, ale nejsou zauftovany v udetnich
vykazech.

VYZNAMNE UCETNI USUDKY, PREDPOKLADY A ODHADY

Nekteré Eastky v této Gdetni zavérce byly stanoveny na zakladé Géetnich tsudkti a s
pouZitim odhadi a pfedpokladi. Tyto odhady a pfedpoklady vychazeji z predchozich
zkuSenosti a dalsich podkladd, napiiklad z planti a prognéz budouciho vyvoje, které
jsou v soudasnosti povaZovany za realistické. Vzhledem k tomu, Ze s t€émito
predpoklady a odhady je spojena ur¢ita mira nejistoty, mize dojit v budoucnu na
zéklad€ skutecnych vysledki k tipravé G&etni hodnoty souvisejicich aktiv a zdvazki.

Utetni usudky, odhady a pfedpoklady jsou pravidelng prehodnocovany a jejich zmény
jsou promitany do hodnot zobrazenych v i&etnictvi.

Pii sestaveni t¢etni zavérky byly pouZity nasledujici nejvyznamngjsi Gi¢etni usudky,
odhady a pfedpoklady:

(a) Vyznamné usudky
i. Ocefiovani pohledavek a nemovitosti

Na zéklad€ svého pfedmétu podnikani rozhodl Fond, e v souladu se statutem bude
nemovitostni aktiva a postoupené pohled4vky zahrnovat do svého investi¢niho
portfolia, coZ bude mit dopad do pouZiti metod ocetiovéni. Tedy zejména:

* Pfedmétem podnikéni Fondu je shromazd’ovéani pen&znich prostfedkil nebo penézi
ocenitelnych investic od vice kvalifikovanych investort vydavanim G¢astnickych
cennych papirii nebo tak, Ze se kvalifikovani investofi stavaji jejimi akcionafi, a
provadéni spole¢ného investovani shroméadénych penéznich prostiedki nebo penézi
ocenitelnych investic na zakladé uréené investiéni strate gie a déle sprava tohoto
majetku.

* Hlavnim t¢elem pofizovani pohledévek, resp. nemovitosti Jje maximalizace vynesti
z jejich vyméahani a prodeje, resp. pronajmu, p¥padng prodeje. Z tohoto ditvodu jsou
tato aktiva povaZovéna za investi¢ni aktiva Fondu /

* Ocetiyje investiéni aktiva a jejich vykonnost realnou hodnotou.
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Na zéakladé tohoto posouzeni jsou nemovitosti a postoupené pohledavky v majetku

Fondu ocefiovany redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty.
(b) Vyznamné pfedpoklady a odhady

1. Reélna hodnota finanénich nastroji

Informace o ptedpokladech a odhadech, které maji vyznamny vliv na vykazovanou

realnou hodnotu finanénich néstrojii, jsou popsany v bodu 27.

4. POKLADNI HOTOVOST A POHLEDAVKY ZA BANKAMI

tis. K& ____31. prosince 2017 31. prosince 2016
Pokladni hotovost 221
BéZné ucty u bank 10418
Celkem 10 639

Bankovni ¢ty nejsou vedeny u spfiznénych stran a spfiznéné strany nemaji Zadné

vklady na bankovnich aétech.

5. FINANCNI AKTIVA V REALNE HODNOTE - POHLEDAVKY

tis. K¢ 31. prosince 2017 31. prosince 2016
Postoupené pohledavky 481 308
Zapujcky 110 642
Celkem 591 950

Pohledavky jsou precenény na redlnou hodnotu Jednad se o pohledavky za

tuzemskymi pravnickymi a fyzickymi osobami.

NiZe je uvedend nomindlni hodnota pohledavek za dluzniky, tedy vySe pohledavek

vymahana od dluZnik.
tis. K& 31. prosince 2017 31. prosince 2016
Nominalni hodnota pohledavek e 2 839982 1563 522
Celkem 2 839 982 1 563 522
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6. NEFINANCNi AKTIVA V REALNE HODNOTE,

Zmény dlouhodobého hmotného majetku neprovozniho

tis. KE Budovy a pozemky Celkem
Realna hodnota
K 1. lednu 2016 33100 33100
Ptiriistky/Ubytky -6 437 -6 437
Zmena realné hodnoty 5947 5947
K 31. prosinci 2016 32 610 32 610
K 1. lednu 2017 32610 33100
Ptirastky/Ubytky -1948 -6 437
Zména realné hodnoty 17 538 5947
K 31. prosinci 2017 48 200 32 610

7. OSTATNI AKTIVA

tis. K& 31. prosince 2017 31. prosince 2016
Poskytnuté zalohy (postupni ceny, ins. fizeni) 721 578
Pohledavky z inkas za spravcem pohledavek 0 12 050
Provozni pohledavky a pohledavky z prodejt 6 043 - 17 272
Celkem 6 764 29 900

8. VLASTNI KAPITAL

Zikladni kapital
tis. K& 31. prosince 2017 31. prosince 2016
Upsany a pln¢ splaceny 2000 2 000

Zikonny rezervni fond

Fond dosud netvofil rezervni fond.

Kapitilové fondy
tis. K& 31. prosince 2017 31. prosince 2016
Ostatni kapitalové fondy (z titulu pfemén) 7602 _—1602

Celkem 7 602 7 602
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Zisk/Ztrata za ucetni obdobi a neuhrazené ztrity z predchozich obdobi

Zisk za piedchozi obdobi byl pfeveden do nerozdélenych ziski. Zisk za obdobi od 1. ledna
2017 do 31. prosince 2017 ve vysi 189 669 tis. K& bude navrZen k pfevodu do

Nerozdélenych ziskl predchozich obdobi.

9. DLOUHODOBE PUJCKY

tis. K&

31. prosince 2017

31. prosince 2016

Kontokorentni bankovni Gvér (splatnost

08/2021, limit 150 mil. K&) 60 297 117 202
Zapij¢ky od nebankovnich subjekti 0 0
Celkem 60 297 117 202

10. ODLOZENA DAN

Fond vykazuje odloZenou daii z ocefiovacich rozdili k pohleddvkdm a nemovitostem
v celkové vysi 15 501 tis. K& (k 31.12.2016: 12 425). Odlozena daii miize byt analyzovéna

nasledovné:

tis. K&

31. prosince 2017

31. prosince 2016

Odlozena dati z ptecenéni pohledavek 14 147 11 949
OdloZena daii z pfecenéni nemovitosti 1354 476
Celkem 15 501 12 425

11. KRATKODOBE PUJCKY

tis. K&

31. prosince 2017

31. prosince 2016

Kontokorentni bankovni uvér (3-mésiéni
vypové&dni lhita, limit 86 mil. K&)

21 051

21178

Celkem

21 051

21178

12. OSTATNI KRATKODOBE ZAVAZKY

tis. K&

_31. prosince 2017

31. prosince 2016

Provozni zavazky ostatni 595 480
Rezerva na dati z piijmi 2 684 2004
Zavazek z inkas vii¢i participantim 16 216 12795
Dohadné ucty pasivni 2961 2761
Celkem 22 456 18 040
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13.

Dohadné &ty pasivni k 31. prosinci 2017 zahrmuji zejména dohad na odménu za
obhospodafovani fondu ve vy3i 382 tis. K& (k 31. prosince 2016: 259 tis. K¢&), , spravu
pohledavek ve vysi 1 200 tis. K& a dalsi dohady na provozni ndklady spojené
s nemovitym majetkem, Ufetni a pravni sluzby.

Ostatni pasiva k 31. prosinci 2017 neobsahuji Zadné zavazky po splatnosti.

Dohadné ucty pasivni obsahuji k 31. prosinci 2017 zavazky vii¢i spfiznénym osobam
ve vySi 382 tis. K& za obhospodatovani a ve vysi 1 200 tis. K& (dohad na néklady za
spravu pohledavek k 31.prosinci 2017) .

HODNOTY PREDANE K OBHOSPODAROVANI

Cista hodnota majetku Fondu (Fondovy kapital) obhospodafovana Spole&nosti k 31. prosinci
2017 &inila 685 924 tis. K¢&. Jedna se o aktiva Fondu poniZend o cizi zdroje. 31. prosince
2016 ¢inila tato hodnota 496 255 tis. K¢&.
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14. EVENTUALITY A PRISLIBY

K 31. prosinci 2017 Fond nevydal Z4dné zaruky ani pfisliby, které by mohly mit dopad na
jeho hospodafeni, ¢i ho vystavovaly rizikiim. Fond obdrZel uvérovy pfislib od
Sberbank CZ, a.s. na kontokorentni tuvér v celkové vysi 86 mil. K& Nederpana vyse
ramce ke dni 31.prosinci 2017 ¢inila 64.949 tis.K& (k 31. prosinci 2016 ¢inila 64 823
tis. K&.Fond za bankovni Gvér poskytl ruteni ve form& zéstavy nemovitého majetku

Fondu a penéZnich tokt z nakoupenych pohledavek.

Fond obdrZel v roce 2016 uvérovy pfislib od Equa Bank a.s. na kontokorentni tvér
v celkové vysi 150 mil. K¢ Necerpand vySe ramce ke dni 31.prosince 2017 &inila
32.798 tis. K¢ (k 31. prosinci 2016 &inila 32 798 tis. K&). Fond za bankovni uvér
poskytl rudeni ve formé& zastavy nemovitého majetku Fondu a pen&Znich tokd

z nakoupenych pohledavek.

15. VYNOSY Z PRONAJMU
tis. K& B 2017 2016
Vynosy z pronajmu nakoupenych nemovitosti 1856 1 829
Celkem 1 856 1 829
16. VYNOSY Z POSTOUPENYCH POHLEDAVEK
tis. K& 2017 2016
Vynosy z inkas nad hodnotu pohledavek a 60 898 64 067
Z postoupeni pohledavek
Celkem 60 898 64 067
17. VYNOSY Z UROKU
tis. K& 2017 2016
_Uroky z pohledavek 18 456 13 796
Celkem 18 456 13 796
18. NAKLADY NA UROKY
tis. K& 2017 2016
Uroky z pujéek 47 3245
Uroky z bankovnich Gvér 5147 2 637
Celkem 5 194 5 882
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19. ZISK/ZTRATA Z PRODEJE NEMOVITEHO MAJETKU

tis. K& 2017 2016
Vynosy z prodeje nemovitosti 4 846 13122
Hodnota prodaného majetku -2 662 -6 436
Celkem 2184 6 686

20. ZISK/ZTRATA Z FINANCNICH AKTIV OCENOVANYCH REALNOU

HODNOTOU
tis. K¢ 2017 2016
Zmény v pfecenéni postoupenych pohledavek 112163 108 355
Celkem 112 163 108 355

21. PROVOZNI NAKLADY

tis. K& 2017 2016
Provozni ndklady
Bankovni poplatky 494 177
Poplatky za obhospodarovani Fondu 778 500
Ndklady na sluzby Depozitdre 266 270
Nadklady na odménu auditorské spolecnosti 125 125
Ndéklady na poradenskou innost a spravu
pohledavek 2412 1335
Soudni poplatky 4100 980
Ostatni 1240 2495
Celkem 9415 5 882

Spravni naklady obsahuji néklady na obhospodafovani vii&i sp¥iznéné osobé ve vysi 778 tis.
K¢. (naklady za obhospodafovani Fondu Spole¢nosti.

22. PRECENENI NEFINANCNIHO MAJETKU

tis. K& 2017 2016
Zmeny v pfecenéni nemovitosti 18 253 5947
Celkem 18 253 5947
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23.DAN Z PRIJIMU A ODLOZENA DAN

Daiiovy naklad obsahuje:
tis. K& 2017 2016
Splatnou dati z pfijmu 6 457 5304
Odlozenou dari 3075 4143
Celkem 9 531 9 447

Fond byl zakladnim fondem z pohledu Zékona o danich z pfijmi a zikladni daiiova sazba
uplatiiovand na zdklad dan€ tak &ini 5%. Datiova povinnost je kalkulovana na zakladé
vysledku hospodateni uréeného dle G&etnich a datiovych predpisti Ceské republiky (dale jen

LCAS).

Splatna dai z pFijmi

Splatna daii byla vypoéitana nasledovné:

tis. K& 2017 2016
Zisk/Ztrata pfed zdanénim dle IFRS 189 669 188 916
Uprava o rozdil mezi IFRS a CAS hospodarskym -51 956 -82 850
vysledkem
Zisk pied zdanénim CAS 137 713 106 066
Rozdily mezi ziskem a datiovym zakladem:

Datlové neuznatelné naklady 57 0

Polozky zvySujici zdklad dané 0 0
Daittovy zaklad 137 770 106 066
Splatna davi z pFijmu 5% 6 889 5304
Daii z pFijmu 2017 6 889 5304
Uprava za pfedchozi obdobi -423 0
Ostatni dopady -9 0
Dail z pfijmu celkem 6457 5304

Strana: 26



IFIS investicni fond, a.s.
Priloha tcetni zavérky
Obdobi kon¢ici 31. prosince 2017

23.DAN Z PRIJMU A ODLOZENA DAN (pokratovini)

OdloZena dan

OdloZeny datiovy zavazek z pfecengni aktiv na realnou hodnotu je popsan v bod& 10
Dopad tvorby OdloZené dan& proti nakladim/vynosiim lze popsat takto:

tis. K& 2017 2016
Pfecenéni pohledavek 112 274 108 355
Inkasa diive precenénych pohledavek nad -68 333 -31724
postupni cenu

Pfecenéni nemovitosti 18 253 5947
Odlozena daii 5% 3075 4 143

24. TRANSAKCE SE SPRIZNENYMI STRANAMI

tis. K& 31. prosince 2017 31. prosince 2016
Pohledavky 0 0
Zavazky 382 246
tis. K& 2017 2016
Vymnosy 0 0
Néklady 778 500

Tabulka zahrnuje veskeré transakce se spiiznénymi osobami. Jednotlivé polozky jsou

obsaZeny téZ v jednotlivych bodech pfilohy.

Vsechny transakce se spfiznénymi stranami byly provedeny za stejnych podminek, které
byly ve stejné dobé& poskytnuty ve srovnatelnych transakcich jinym subjektim, a v souladu s

podminkami definovanymi ve Statutu Fondu.
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25. FINANCNI NASTROJE — RiZENI RIZIK

Fond je vystaven vlivu trZzntho rizika a dal$ich rizik v diisledku své vieobecné investiéni
strategie v souladu se svym statutem.

Cilem Fondu je v investi¢nim horizontu Fondu zhodnoceni investovanych prostiedki
jeho investorim mé&tené v Eeskych korunéch, a to pfedeviim investovanim do
pohledavek a nemovitosti.

Fond déle investuje také do finanénich aktiv s cilem zhodnotit volné prosttedky Fondu v
rozsahu, ve kterém neni moZné prostfedky Fondu umistit do vhodnych jinych investic v
souladu se Statutem, popf. ve kterém to je nezbytné k akumulaci prostfedkt Fondu pro
realizaci ostatnich investic.

(a) Trzni riziko

TrZni riziko vyplyva ze zmén vyvoje celkového trhu na ceny a hodnoty jednotlivych
aktiv Podfondu. Hodnota majetku, do n€hoZ Podfond investuje, miZe stoupat nebo
klesat v zavislosti na zméndch ekonomickych podminek, Grokovych mér a zplisobu, jak
je hodnota majetku vnimana trhem. TrZni riziko je obecné riziko spojené s filozofii
investice do investi¢niho fondu, investor v souladu se statutem Fondu pied svou investici
toto obecné riziko akceptoval.

Podfond miiZe investovat pouze do aktiv definovanych ve Statutu Fondu. SniZeni
investi¢niho rizika v Podfondu bude zajist€no nejenom prostfednictvim diverzifikace,
ale zejména aktivnim fizenim investic prostiednictvim povéfeného spravce.

Fond investuje vyluéné pohledavek za subjekty z Ceské republiky a nemovistosti
umisténych v Ceské republice. Riziko se snaZi diverzifikovat zejména tim, Ze investuje
jak do korporétnich pohledévek, tak do portfolii pohledavek z drobnych Gvérd.

Nelze fici, Ze by ¢innost Fondu tvofily n&jaké vyznamné segmenty se shodnym
rizikovym profilem, proto segmentova analyza aktivit Fondu neni provadéna.
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25. FINANCNi NASTROJE — RiZENI RIZIK (pokradovini)

(b) Riziko likvidity

Riziko likvidity vznik4 z typu financovani aktivit spole¢nosti a Hzeni jejich pozic, nap.
v okamziku, kdy spole¢nost neni schopna financovat sv4 aktiva néstroji s vhodnou
splatnosti nebo likvidovat/prodat aktiva za pfijatelnou cenu v piijatelném Easovém

horizontu.

K 31.prosinci 2017 B
AKTIVA .
tis. K& Do 3 Do1l Doslet NadS5let Bez specif. Celkem

mésici roku

Penize a penéZni ekvivalenty 17767 0 0 0 0 17 767
F1nanéni, aktiva v redlné hodnoté vykazané do zisku 746 044
nebo ztraty
v tom b) Pohledavky 0 555880 108586 81578 0 746 044
Nefinantni aktiva v realné hodnot& vykédzané
do zisku nebo ztrity 0 0 0 0 48 200 48 200
Krétkodoba aktiva 1679 4 828 0 0 257 6 764
AKTIVA CELKEM 818 776
VLASTNI KAPITAL A ZAVAZKY Do3 Dol py 51t NadSlet Bezspecif  Celkem
tis. K& mésicii roku
Vlastni kapital celkem 0 0 0 0 685 924 685 924
Dlouhodobé zavazky 75 799
v tom: a) dlouhodobé pijcky 0 0 60297 0 0 60 297
V tom b) odloZend dari 0 0 0 ] 15 501 15 501
Kratkodobé zavazky 57 053
v tom: a) krdatkodobé piijcky 21 050 0 13547 0 0 34 597
v tom b) rezervy 0 2684 0 0 0 2 684
v tom ¢) ostatni zavazky 16 255 3517 19772
Zavazky celkem 132 852
VLASTNI KAPITAL A ZAVAZKY 818 776

CELKEM
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25. FINANCNI NASTROJE - RiZENI RIZIK (pokra¢ovéni)

K 31.prosinci 2016

AKTIVA .
tis. K& Do 3 Dol Do5let NadSlet Bez specif. Celkem

— mésicii  roku
Penize a pen&Zni ekvivalenty 10639 0 0 0 0 10 639
Finanéni aktiva v realné hodnot& vykdzané do zisku 591 950
nebo ztraty
v tom b) Pohledavky 0 493293 17079 81578 0 591 950
Nefinanéni aktiva v redlné hodnot® vykézans
do zisku nebo ztréty 0 0 0 0 32610 32610
Kréitkodob4 aktiva 13570 12050 0 0 4280 29900
AKTIVA CELKEM 665 099
YLASTNI KAPITAL A ZAVAZKY P o 3 Do1 DoSlet NadSlet Bez specif Celkem
tis. K& mésici roku
Vlastni kapital celkem 0 0 0 496 255 496 255
Dlouhodobé zavazky 129 627
v tom: a) dlouhodobé pijcky 0 0 117202 0 117 202
V tom b) odlozend dari 0 0 0 12 425 12425
Kratkodobé zdvazky 39217
v tom: a) krdtkodobé piijcky 21177 0 0 0 21177
v tom b) rezervy 0 2004 0 0 2 004
v tom ¢) ostatni zavazky 12975 3061 16 036
Zavazky celkem 168 844
VLASTNI KAPITAL A ZAVAZKY 665 099

CELKEM
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26. REALNA HODNOTA AKTIVA ZAVAZKU

Fond zvefejtiuje informace poZadované tietnim standardem IFRS 7 a rozdéluje finanéni
nastroje do nasledujicich kategorii:

Nejlepsim dokladem redlné hodnoty jsou trzni ceny kotované na aktivnim trhu. Pokud
jsou takové ceny k dispozici, pouZivaji se pro stanoveni redlné hodnoty aktiva nebo
zéavazku (Groveri 1 hierarchie stanoveni realné hodnoty).

V piipadg, Ze je za icelem stanoveni hodnoty pouZita trzni kotace, nicméné z dtivodu
omezené likvidity nelze trh povaZovat za aktivni (na zaklad® dostupnych ukazateld
likvidity trhu), je nastroj klasifikovan jako spadajici do urovné 2.

Nejsou-li trzni ceny k dispozici, redlnd hodnota se stanovi pomoci ocefiovacich modeld,
pouZivajicich jako vstupy objektivné zjistitelné trzni udaje. Pokud jsou viechny
vyznamné vstupy ocetiovaciho modelu charakterizovany jako objektivn zjistitelné, je
nastroj klasifikovan v rdmci Grovné 2 hierarchie redlné hodnoty. Za objektivni parametry
trhu se v souvislosti se stanovenim hodnoty na irovni 2 obvykle povazuji vynosové
kiivky, uv€rova rozpéti a implikované volatility.

V nékterych pifpadech nelze redlnou hodnotu urgit ani na zaklad& dostateéné dasto
kotovanych trznich cen, ani s pouZitim ocefiovacich modelii vychazejicich vyhradn z
objektivné zjistitelnych trznich adajt. Za této situace se s pouZitim realistickych
pfedpokladi provede odhad individualnich ocefiovacich parametrd, které nejsou na trhu
zjistitelné. Je-li urcity objektivng nezjistitelny vstup ocetiovaciho modelu vyznamny,
pfipadné je pfisluna cenova kotace nedostatedns aktualizovéana, je dany nstroj
klasifikovan v rdmci urovné 3 hierarchie re4lné hodnoty. P stanoveni hodnoty na
trovni 3 se pro stanoveni redlné hodnoty pouZivaji znalecké posudky pouZivajici
pfedepsané metody ocenéni aktiv (o&ekdvané pendZni toky, vyvoj trhu, apod.) a
posouzeni Administratora dle bodu 27 (f).

(a) Akcie

Pro stanoveni redlné hodnoty ¢eskych a zahraniénich akeii obchodovanych na
tuzemském regulovaném trhu se pouZije zavé&redny kurz vyhlaSeny pro Den ocenéni na
tuzemském regulovaném trhu uvefejnény v systému Bloomberg.

Pro stanoveni realné hodnoty zahranignich akcii obchodovanych pouze na zahraniénim
regulovaném trhu se pouzije z&dvére¢ny kurz vyhlaseny pro Den ocenéni na rozhodujicim
zahrani¢nim regulovaném trhu uvefejnény v systému Bloomberg, Za rozhodujici
zahrani¢ni regulovany trh bude povazovan trh nakupu.

Pokud nelze redlnou hodnotu akcie stanovit podle vyse uvedenych bodi pism. a), zvoli
Administrator jiny kvalifikovany zplsob ocenéni, a to se souhlasem Depozitdfe Fondu.
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26. REALNA HODNOTA AKTIVA ZAVAZKU(pokrafovini)

(b) Dluhopisy

Pro stanoveni redlné hodnoty dluhopisii se provede ocen&ni zavéreénou kotaci ke Dni
ocenéni vypoctenou v systému Bloomberg z relevantnich kontribuovanych kotacf ke Dni
ocenéni (kurz mid).

Pokud nelze redlnou hodnotu dluhopisu stanovit podle vyse uvedenych bodi, zvoli
Administrator jiny kvalifikovany zplisob ocenéni, a to se souhlasem Depozitare.

Pro stanoveni alikvotniho drokového vynosu (AUV) se pouZije zptisob vypoctu uvedeny
v prospektu daného dluhopisu, popf. zptsob vypoétu standardng pouZivany na trhu, na
kterém se dluhopis obchoduje. Vypocet se provadi s pouzitim systému Bloomberg.

(c) Nastroje pené&Zniho trhu
Redlna hodnota pro kratkodobd depozita je stanovena jako soudet hodnoty jistiny a
smluveného troku nab&hlého ke Dni ocenéni,

(d) Cenné papiry vydavané investi¢nimi fondy
Jako realna hodnota cenného papiru vydavaného investiénimi fondy se pouZije
vyhlaSend hodnota tohoto cenného papiru ke Dni ocenéni.

Pokud doslo k pozastaveni odkupu cenného papiru vydavaného investi¢nim fondem,
Administrator stanovi redlnou hodnotu tohoto cenného papiru odhadem s vynaloZenim
odborné péce a se souhlasem Depozitate Fondu.

(e) Derivaty
Meénové forwardy jsou oceflovany pomoci standardnich modeld ocen&ni. Mezi tyto
modely patfi napf. modely diskontovanych pené&nich tokd.

Urokové swapy jsou ocefiovany realnou hodnotou prostfednictvim ocefiovacich nastrojt

pfistupnych prostfednictvim informaéni sluzby Bloomberg a to dle aktualng platné
metodiky této spole¢nosti a dle trzn& uznavanych postupt.
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26. REALNA HODNOTA AKTIVA ZAVAZKU(pokragovini)

(D) Ostatni aktiva ocefiovana realnou hodnotou v rAmei trovné 3

Pozice v rdmci trovné 3 zahrnuje jeden nebo vice vyznamnych vstuptl, jeZ nejsou na
trhu ptimo zjistitelné. Odpové&dnost za ocefiovani pozice na redlnou hodnotu jena
Administratoru Fondu.

Pohledavky a nemovitosti ocefiované redlnou hodnotou proti ziskiim nebo ztratam jsou
oceflovany zpravidla na zakladg znaleckych posudki, protoZe jejich trZni hodnota neni
jinak objektivng zjistitelna. Bezprostfedng po akvizici téchto aktiv mohou byt na zdklade
posouzeni Administratora ocenéna aktiva potizovaci cenou, pokud Administrator dojde
k zavéru, Ze tato cena zobrazuje aktudlni tr¥ni hodnotu investice lépe nebo aktudlngji,
nez hodnota stanovené znaleckym posudkem.

Investice do majetkovych tdasti a nemovitosti jsou znalcem ocefiovany s vyuzitim
vicefazovych modelt (zpravidla dvoufazovych a tfifazovych) diskontovanych pengznich
tokd.

K ocengni nemovitosti nezavislym znalcem dochazi zpravidla jedenkrat roéné. Ocenéni
pohledéavek probiha pfi sestavovani mezitimnich zavérek.

Hierarchie redlné hodnoty

tis. K& Uroveti 1 Uroveii 2 Uroveii 3 Celkem
K 31. prosinci 2017

Aktiva v redlné hodnot& vykazané do zisku

nebo ztraty

Pohledavky 0 0 746 044 746 044
Nemovity majetek 0 0 48 200 48 200
Celkem ) 0 0 794 244 794 244
tis. K& Uroveti 1 Uroveii 2 Uroveii 3 Celkem

K 31. prosinci 2016

Aktiva v redlné hodnotg vykazané do zisku

nebo ztraty

Pohledavky 0 0 591 950 591 950
Nemovil{ majetek 0 0 32610 32610
Celkem 0 0 624560 624 560
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26. REALNA HODNOTA AKTIVA ZAVAZKU(pokratovini)

Finanéni ndstroje, které nejsou precefiované na reélnou hodnotu

Finan¢ni nastroje, které nejsou precefiované na redlnou hodnotu do vykazu zisku a

ztraty, jsou kratkodobd finanéni aktiva nebo finan&ni z4vazky. Nasledujici tabulka uvadi
redlnou hodnotu a analyzuje je dle Grovné ocenéni.

Ucetni Redlna ) . )
tis. K& hodnota hodnota Uroveii 1 Uroveii 2 Uroveri 3 Celkem
K 31. prosinci 2017
Aktiva
Penize a penéZni ekvivalenty 17767 17767 0 17767 0 17 767
Ostatni aktiva a pohledévky 6764 6764 0 0 6 764 6 764
Pasiva
Rezervy 2684 2684 0 0 2 684 2 684
Ostatni zavazky 130 168 130 168 0 0 130 168 166 800
Ugetni Redlna g ) )
tis. K& _ hodnota hodnota Uroveti 1 Uroveii 2 Uroveii 3 Celkem
K 31. prosinci 2016
Aktiva
Penize a penéZni ekvivalenty 10 639 10639 0 10 639 0 10 639
Ostatni aktiva a pohledavky 29 900 29 900 0 0 29 900 29 900
Pasiva
Rezervy 2004 2004 0 0 2044 2 044
Ostatni z4vazky 166 800 166 800 0 138 379 28 421 166 800
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27.NASLEDNE UDALOSTI

Od rozvahového dne do data sestaveni iéetni zavérky se neodehraly Zédné vyznamné
udalosti majici vliv na Ggetni zdvérku Fondu k 31. prosinci 2017.

Datum sestaveni Podpis zdstupce statutdrniho orginu

V Praze 31. bfezna 2018

QI investi¢ni spole¢nost, a.s.,
¢len pfedstavenstva,

zast. Mgr. Vladanem Kubovcem,

Clenem pfedstavenstva
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