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I %PRAVA PREDSTAVENSTVA O PODNIKATELSKE
CINNOSTI A STAVU MAJETKU FONDU

v prubéhu ucetniho obdobi

Profil fondu

Fond, kterému bylo udéleno povoleni k €innosti dne 10. 5. 2012, je dle § 95 Zakona o investi¢nich
spoleCnostech a investi¢nich fondech investicnim fondem kvalifikovanych investord s pravni
osobnosti, ktery ma individualni statutarni organ, jimz je pravnickda osoba opravnéna
obhospodarovat a zarovern administrovat tento investiéni fond. Fond je opravnén povéfit vykonem
jednotlivych €innosti spocivajici v administraci nebo obhospodarovani tfeti osobu, a to za podminek
stanovenych Zakonem o investiCnich spole€nostech a investi¢nich fondech. Fond je uréen pro
kvalifikované investory ve smyslu § 272 Zakona o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech,
tedy osoby s nadpridmérnymi zkuSenostmi s investovanim na kapitalovém trhu. Fond je vhodny pro
investory, ktefi jsou pfipraveni drzet investici do Fondu po dobu 4 a vice rok(l. Fond nezamysli
sledovat zadny urcity index nebo ukazatel, ani nekopiruje aktivhé Zadny urcity index. Fond investuje
zejména do pohledavek, a to pohledavek za obchodnimi spole€nostmi. Dale investuje také do
nemovitosti (fj. do pozemkl a staveb, které jsou soucasti téchto pozemkd, a vyuzitelnych vécnych
prav k nemovitym vécem) a nemovitostnich spole¢nosti, majetkovych podild v obchodnich
spole¢nostech v€etné podild v obchodnich spole€nostech s neomezenym rucenim spolecnika,
movitych véci a jejich soubort a do finan¢nich aktiv. V roce 2018 se stal Fond samospravnim
investi¢nim fondem.

Ekonomické vysledky

V této Casti nasleduje prehled hlavnich finanénich ukazatell, kterych Fond dosahl v roce 2018.
Detailni pfehled a komentarf k finanénim vysledkim se nachazi v individualni Gcetni zaveérce. Bézné
ucetni obdobi pfedstavuje obdbobi od 1. 1. 2018 do 31. 12. 2018.

Ugetni zavérka byla pfipravena na zakladé udetnictvi vedeného v souladu s Mezinarodnimi Géetnimi
standardy upravenymi pravem Evropské unie (dalen jen ,IFRS* nebo ,Mezinarodni ucetni
standardy®).

Vynosy, naklady, zisk

Celkova hodnota vynosl za Uc&etni obdobi ¢inila 258 450 tis. K&, z ¢ehoz nejvysSi polozky vynosu
predstavuji vynosy z postoupenych pohledavek v hodnoté 103 639 tis. K&, a zisk z finan¢nich aktiv
ocenovanych realnou hodnotou v hodnoté 137 557 tis.K¢.

Celkova hodnota provoznich naklad(i za ucetni obdobi Cinila 14 214 tis. K&, z ¢ehoz nejvyssi polozky
nakladu pfedstavuji soudni poplatky, spravni naklady a naklady na poradenské sluzby v hodnoté 12
292 tis. K&.

Struktura aktiv a pasiv

Celkova hodnota aktiv Fondu ke konci roku 2018 C&inila 1 121 555 tis. K&, z €ehoZ nejvétsi polozky
aktiv tvofi pohledavky v hodnoté 982 925 tis. K¢, dlouhodoby hmotny majetek v hodnoté 23 754 tis.
K&, penézni prostfedky v hodnoté 105 228 tis. K& a ostatni aktiva v hodnoté 9 648 tis. K& Na
strané pasiv byly nejvyznamnéjSimi polozkami nerozdéleny zisk z pfedchozich obdobi ve vysi
676 322 tis. K&, zisk za ucetni obdobi v hodnoté 232 023 tis. K¢, dlouhodobé pljcky v hodnoté 75
389 tis. K¢, kratkodobé pljcky 65 297 tis. K&, ostatni zavazky v hodnoté 43 109 tis. K&.

Investice a budouci investice

Investice investiéniho fondu se soustfedi zejména na nakup retailovych portfolii pohledavek,
hypote€nich pohledavek a pohledavek korporatnich a timto smérem budou investice pokraCovat.
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Popis trhii

Pokracujici ekonomicky riist v tomto roce ve spojeni s nizkymi Urokovymi mirami na trhu a rdstem
cen nemovitosti a rdstem mezd (ma vyznam u retailovych portfolii) nadale umoznoval fondu
realizovat nabyté aktiva v planovanych finanénich objemech, tj. inkasovat zejména pohledavky ve
vySi pfesahujici planovanou navratnost jednotlivych pohledavek, respektive planovanou navratnost
portfolii pohledavek.

S ohledem stale vySSi transparentnost na trhu retailovych pohledavek, kdy jiz t¢éméfr vSechny banky
a postupné i dals$i subjekty trhu (napf. leasingové spolecnosti) prodavaji portfolia retailové
pohledavky v elektronickych aukcich, roste vyznamnym zplUsobem portfolio retailovych pohledavek
fondu, nebot tento stav vyhovuje subjektim jako je nas investi¢ni fond, které jsou schopny tézit vice
ze znalosti trhu neZli z dlouhodobych vazeb na u€astniky trhu na prodavajici strané.

Situace na trhu korporatnich a hypotécnich pohledavek je z pohledu nabyvani pohledavek
obtiznéjsi, protoZze ekonomicky rist zplsobuje mensi tlak na banky realizovat prodej rizikovych aktiv,
nebot téchto je v absolutnim poltu méné a dluznici maji navic vétsi Sanci se prefinancovat
s ohledem na relativné nizkou urokovou miru na bankovnim trhu. Pfes uvedenou trzni situaci se
fondu dafi nabyvat pohledavky i v tomto segmentu, av8ak s vynaloZzenim vyssiho Usili, a to zejména
s ohledem odpovédny vybér nabyvanych aktiv s védomim toho, Ze by se jejich hodnota mohla
v budoucnu vyznamné zménit v souvislosti se zménou ekonomického cyklu.



IFIS

Il. UDAJE A SKUTECNOSTI

podle zakona &. 240/2013 Sb., vyhlasky CNB &. 244/2013 Sb. a Nafizeni EU
231/2013

A. UDAJE O FONDU

Nazev fondu

IFIS investi¢ni fond, a.s. (dale jen ,Fond®, ,Emitent“ nebo také ,Spole¢nost®)

zapsany v obchodnim rejstfiku vedeném u Krajského soudu v Brné

zapsano 10. ¢ervence 2012, oddil B, vlozka 8086

IC

24316 717

LEI

315700GKDPZMAZ55CE38

Sidlo

Cechyriska 419/14a, Trnita, 602 00 Brno

Dalsi udaje

Fond byl investiénim fondem s pravni osobnosti, ktery ma individualni statutarni organ, jimz je
pravnicka osoba opravnéna obhospodarovat, tj. QI investiéni spoleénost, a.s. Rozhodnutim Ceské
narodni banky ze dne 15.5.2018 bylo Fondu vydano povoleni k ¢innosti samospravného investi¢niho
fondu s tim, Zze Fond neni opravnén provadét svou vlastni administraci. Toto rozhodnuti nabylo
pravni moci ke dni 17.5.2018. Pfedmét podnikani Fondu je v souladu s udélenym povolenim
k Cinnosti.

Vedouci osoby Fondu

Statutarnim Feditelem Fondu byla v obdobi, kdy byl Fond nesamospravnym fondem, spole&nost
Ql investiéni spole¢nost, a.s, IC 279 11 497, se sidlem Praha 1, Rybna 682/14, PSC 11005 (dale jen
,Investiéni spole€nost®).

Ode dne 25.5.2018 je jedinym ¢lenem predstavenstva Patrik Knotek, nar. 30. 4. 1986, bytem PFedni
1078/5b, Cernovice, 618 00 Brno. Dal$i vedouci osobou je Mgr. Marek Indra, nar. 10.1.1973, bytem
Drazovice &.p. 312, PSC 68301.

B. ZAKLADNi UDAJE O INVESTICNi SPOLECNOSTI VYKONAVAJICi FUNKCI
OBHOSPODAROVATELE

v obdobi roku, kdy byl fond nesamospravnym fondem

Obchodni firma

Ql investi¢ni spole¢nost, a.s. (dale jen ,Investicni spolecnost®)

zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vioZzka 11985
IC

279 11 497

Sidlo

Rybnéa 682/14, Praha 1, PSC 110 05

Uzaviené smlouvy

Smlouva o obhospodarovani byla uzaviena 13. 8. 2012 a ukon¢ena dohodou 19. 6. 2013.
Smlouva o vykonu funkce byla uzaviena 22. 7. 2014 (zanikla ke dni 25.5.2018).

Udaje o ¢innosti obhospodarovatele ve vztahu k majetku Fondu v daném tGéetnim obdobi

Investi¢ni spoleCnost v obdobi od 1.1.2018 do 25.5.2018 vykonavala €innost statutarniho organu
Fondu, zajitovala jeho fizeni a obchodni vedeni, zastupovala Fond pfi jednani se tfetimi osobami a
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plnila veSkeré povinnosti, které ji ukladaji obecné zavazné pravni predpisy, stanovy, popf. vnitini
predpisy a Smlouva o vykonu funkce. V obdobi celého roku 2018 Investi¢ni spoleCnost také
provadéla administraci majetku Fondu tak, jak tuto ¢&innost popisuje Zakon o investi¢nich
spole€nostech a investiénich fondech. Dne 4. 7. 2018 byla mezi Fondem a Investi¢ni spolecnosti
uzavfena Smlouva o administraci a Smlouva o povéfeni vykonem nékterych €innosti.

V ramci své administrativni €innosti zajiStovala vykon vSech ¢innosti, které jsou soucasti
administrace investicniho fondu, zejména vedeni uCetnictvi a plnéni dafovych povinnosti,
zajistovani pravnich sluzeb, compliance, ocenovani majetku a dluhl, vypocétu aktualni hodnoty
investi¢ni akcie, pfipravy dokumentd Fondu, komunikace s akcionafi a dal§imi opravnénymi osobami
véetné Ceské narodni banky.

C. UDAJE O OSOBE PROVADEJiCi SPRAVU MAJETKU

v rozhodném obdobi, véetné stru¢ného popisu jeho zkuSenosti a znalosti

Obchodni firma

MIDESTA, s.r.o. (dale jen ,Spravce®)

zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Krajskym soudem v Brné, oddil C, vlozka 51934
IC

276 85 098

Sidlo

Brno, Cechyriska 419/14a, PSC 602 00

Uzaviené smlouvy

Ramcova smlouva o poskytovani sluzeb byla uzaviena dne 1.11.2013.

D. UDAJE O PODSTATNYCH ZMENACH UDAJU UVEDENYCH VE STATUTU FONDU

ke kterym doslo v priibéhu tcéetniho obdobi

V souvislosti se zesamospravnénim Fondu do$lo k vyhotoveni nového statutu Fondu.
E. UDAJE O DEPOZITARI FONDU

v rozhodném obdobi a dobé, po kterou €¢innost depozitare vykonaval

Depozitafem byla po celou dobu existence Fondu UniCredit Bank Czech Republic and
Slovakia, a.s., se sidlem Praha 4, Michle, Zeletavska 1525/1, PSC 140 92, ICO: 649 48 242,
zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, viozka 3608 (dale jen
.Depozitar).

F. UDAJE O OSOBE POVERENE USCHOVOU NEBO JINE OPATR. MAJETKU FONDU,

pokud je u této osoby ulozeno vice nez 1 % hodnoty majetku fondu

Uschovu nebo jiné opatrovani majetku Fondu zaji$tuje pouze Depozitai Fondu.

G. UDAJE O HLAVNiIM PODPURCI

v rozhodném obdobi, a udaj o dobé, po kterou tuto ¢innost vykonaval

Majetek Fondu nebyl v rozhodném obdobi svéfen hlavnimu podpurci.
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H. IDENTIFIKACE MAJETKU, JEHOZ HODNOTA PRESAHUJE 1 % HODNOTY MAJETKU
FONDU

ke dni, kdy bylo provedeno ocenéni vyuzité pro ucely této zpravy, s uvedenim celkové pofrizovaci ceny
a realné hodnoty na konci rozhodného obdobi

Majetek: Realna hodnota v tis. KE k 31. 12.
2018

Pohledavky 982 925

Dlouhodoby hmotny majetek 23754

Penézni prostfedky 105 228

Ostatni aktiva 9648

L VYVOJ HODNOTY AKCIE V ROZHODNEM OBDOBI

v nazorné grafické podobé; pokud investi¢ni strategie investi¢niho fondu sleduje nebo kopiruje urcity index
nebo jiny finanéni kvantitativné vyjadireny ukazatel (benchmark), uvede se i vyvoj tohoto indexu
v rozhodném obdobi v grafické podobé
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J. SOUDNIi NEBO ROZHODCIi SPORY,

které se tykaji majetku nebo naroku vlastnikii cennych papirti nebo zaknihovanych cennych papird
vydavanych fondem kolektivniho investovani, jestlize hodnota pfedmétu sporu prevysuje 5 % hodnoty
majetku fondu v rozhodném obdobi

Fond nevede zadné soudni spory ani dafiové spory, mimo soudnich spori vedenych za ucelem
vymahani pohledavek za dluzniky, které fond odkoupil od bankovnich &i nebankovnich instituci.

K. HODNOTA VSECH VYPLACENYCH PODILU NA ZISKU NA JEDNU AKCII

Fond v rozhodném obdobi nevyplacel podily na zisku.
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L. UDAJE O SKUTECNE ZAPLACENE UPLATE OBHOSPODAROVATELI ZA
OBHOSPODAROVANI FONDU,

s rozliSenim na udaje o uplaté za vykon €innosti depozitare, administratora, hlavniho podpurce a auditora, a
udaje o dalSich nakladech ¢&i danich

V rozhodném obdobi vznikly Fondu naklady na €innost depozitafe ve vysi 266 tis. K&, z ¢ehoz bylo
k 31. 12. 2018 vyplaceno 244 tis. KE. Dale v rozhodném obdobi vznikly Fondu naklady na ¢innost
obhospodarovatele (za ¢ast roku do zesamospravnéni Fondu) a administratora ve vysi 1 041 tis.
K&, z €ehoz bylo k 31. 12. 2018 vyplaceno 832 tis. K&. Naklady na audit v rozhodném obdobi 2018
vznikly ve vysi 160 tis. K&, k 31. 12. 2018 byly vyplaceny.

M. UDAJE O MZDACH, UPLATACH A OBDOBNYCH PRIJMECH PRACOVNIKU
A VEDOUCICH 0SOB,

N. které mohou byt povazovany za odmény, vyplacenych obhospodarovatelem investi¢niho fondu jeho
pracovnikiim nebo vedoucim osobam v uéetnim obdobi, ¢lenénych na pevnou a pohyblivou slozku, udaje
o poétu pracovniki a vedoucich osob obhospodarovatele tohoto fondu a udaje o pfipadnych odménach
za zhodnoceni kapitalu, které investi¢ni fond nebo jeho obhospodarovatel vyplatil

Mzdové a obdobné naklady Fondu za rok 2018 ¢ini 130tis. K. Z celkové ¢astky mzdovych nakladu
se ve vysi 16 tis. K¢ jednalo o odmény vedoucich pracovnikl. Z celkové ¢astky mzdovych a
obdobny nakladd Fondu byla ¢astka ve vysi 0 tis KE pohyblivou sloZzkou. Primérny pocet
zameéstnancl a vedoucich osob Investiéni spole¢nosti v roce 2018 byl 4.

Spole¢nost nevyplatila Zadné odmény pracovnikim nebo vedoucim osobam za zhodnoceni kapitalu
Fondu.

0. UDAJE O MZDACH, UPLATACH A OBDOBNYCH PRIJMECH PRACOVNIKU NEBO
VEDOUCICH OSOB,

které mohou byt povazovany za odmény, vyplacenych obhospodarovatelem investi¢niho fondu tém z jeho
pracovniki nebo vedoucich osob, jejichz ¢innost ma podstatny vliv na rizikovy profil tohoto fondu

Mzdové naklady a naklady na odmény vedoucich osob a dalSich pracovnikt majicich vliv na rizikovy
profil Investiéni spole¢nosti a Fondu Cinily v roce 2018 celkem 16 tis. K&, z toho 0 tis. K& ¢&inila
pohybliva slozka.
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P. VYBRANE FINANCNi UDAJE FONDU

Vykaz o finan€ni pozici v tis. CZK

Aktiva Bézné obdobi 31. 12. 2018
Penézni prostfedky a penézni ekvivalenty 105 228
Finanéni aktiva v realné hodnoté vykézané do zisku nebo ztraty —

. 982 925
Pohledavky
Nefinanéni aktiva v realné hodnoté vykazané do zisku nebo ztraty —

o . . 23 754

Dlouhodoba aktiva neivensti¢ni
Kratkodoba aktiva - Ostatni aktiva 9648
Aktiva celkem 1121 555

Pasiva

Bé&Zné obdobi 31. 12. 2018

VLASTNI KAPITAL A ZAVAZKY

Zakladni kapital — splaceny zakladni kapital 2 000
Kapitalovy fond 7 602
Vysledek hospodareni béZného obdobi 232 023
Nerozdéleny zisk 676 322
Vlastni kapital pfipadajici vlastnikim spolecnosti 917 947
Vlastni kapital celkem 917 947
Dlouhodobé zavazky 95 202
Dlouhodobé pujcky 75 389
Odlozena dan 19 813
Kratkdobé zavazky 108 406
Kratkodobé pujcky 65 297
Rezervy

Ostatni zavazky 43 109
Zavazky celkem 203 609
Vlastni kapital a zavazky celkem 1121 555
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Vykaz zisku a ztrat v tis. CZK

Bé&Zné obdobi 31. 12. 2018

Vynosy z pronajmu a obdobné vynosy

Z nemovitého investi¢niho majetku 3319
Vynosy z postoupenych pohledavek 103 639
Vynosy z uroku 23 247
Naklady na uroky - 5274
Kurzové zisky/ztraty - 3
Zisk/ztrata z prodeje nemovitého investi¢niho majetku - 4036
Zisk/ztrata z finan¢nich aktiv ocefiovanych realnou hodnotou 137 557
Vynosy celkem 258 450
Poplatky za obhospodafovani - 1041
Poplatky za depozitare - 266
Transak&ni a bankovni poplatky - 615
Naklady na poradenské sluzby - 4345
Ostatni provozni naklady - 7946
Celkové provozni naklady - 14214
Vysledek hospodareni pied precenénim 244 236
Pfecenéni nefinanéniho investi€niho majetku 0
Vysledcfk’hospodarenl z pokraéujici €innosti po 244 236
precenéni
Dan z pfijmi - 12214
Zisk/ztrata z pokracujici €innosti po zdanéni 232 023
Uplny vysledek hospodaieni 232023
Zisk na akcii (v K¢) 116 011
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. UDAJE A SKUTECNOSTI
podle § 21 zakona €. 563/1991 Sb., o uc€etnictvi

A.  FINANCNi A NEFINANCNi INFORMACE O SKUTECNOSTECH, KTERE NASTALY AZ
PO ROZVAHOVEM DNI A JSOU VYZNAMNE PRO NAPLNENi UCELU VYROCNiI
ZPRAVY

Po rozvahovém dni nenastaly Zadné vyznamné skutecnosti.
B. INFORMACE O PREDPOKLADANEM VYVOJI CINNOSTI FONDU

V roce 2018 se bude Fond nadéle soustfedit zejména na nakupy retailovych potrfolii pohledavek,
hypote¢nich pohledavek a pohledavek za korporatnimi klienty bank. V této oblasti pfedpoklada
obdobny vyvoj jako v roce 2016 a 2017. Dale se bude soustfedit na vymahani jiz nakoupenych
pohledavek, na zefektivnéni vymahaciho procesu a na aktivni spravu nemovitého majetku Fondu.

C. INFORMACE O RIZICICH VYPLYVAJICICH Z INVESTOVANi DO FONDU

Popis podstatnych rizik spojenych s investicemi do Fondu:

a) Riziko nestalé aktualni hodnoty cenného papiru vydaného Fondem v dusledku slozeni
majetku nebo zplsobu obhospodafovani majetku Fondu. Investor si musi byt védom, Ze i
pfes maximalni snahu o bezpetné obhospodafovani a diverzifikaci majetku Fondu v
pfipadé kolisani trhu s cilovymi aktivy muze dojit i ke kolisani hodnoty akcii Fondu.
Soucasné zejména v poc€atku existence Fondu budou jednotliva cilova aktiva pfedstavovat
znacny podil na celkovém majetku Fondu, a tak nepfiznivy vyvoj ceny jednotlivého
nemovitostniho aktiva mGze mit vyznamny dopad na vyvoj ceny akcii Fondu.

b) Trzni riziko vyplyvajici z vlivu zmén vyvoje celkového trhu na ceny a hodnoty jednotlivych
druht majetku Fondu . Vyvoj sménnych kurs(, urokovych sazeb, kreditnich spreadu, popfr.
dalSich trznich indikatort, ma vzdy vliv na hodnotu aktiv obecné. Mira tohoto vlivu zavisi na
expozici majetku Fondu vuci témto rizikim (napf. denominace pohledavek v majetku Fondu
Vv cizi méné, zména trzni hodnoty dluhopisu pfi zméné urokové sazby apod.).

c) Uvérové riziko spogivajici v tom, Ze emitent nebo protistrana nedodrzi sviij zavazek.
Uveérové riziko mlze spocivat zejména v tom, Ze subjekty, které maiji platebni zavazky vGgi
Fondu (napf. najemci zafizeni na vyrobu elektfiny z obnovitelnych zdroji a najemci
nemovitosti, dluznici z pohledavek, emitenti investicnich nastroji apod.) nedodrzi sv(j
zavazek. Tato rizika Fond minimalizuje zejména vybé&rem protistran dosahujicich urcitou
uroven bonity, nastavenim objemovych limitd na pohledavky viéi jednotlivym protistranam
a vhodnymi smluvnimi ujednanimi

d) Riziko vyporadani spojené s tim, Ze vyporadani transakce neprobéhne tak, jak se
predpokladalo, z dlvodu, Ze protistrana nezaplati nebo nedoda investi¢ni nastroje ve
stanovené Ihuté. Toto riziko je prfedstavovano zejména selhanim protistrany v okamziku
vyporfadani transakce. Tato rizika jsou minimalizovana zejména vybérem kredibilnich
protistran, vyporfadavanim transakci s investi€nimi instrumenty v ramci spolehlivych
vyporadacich systému a v pfipadé transakci s nemovitostnimi aktivy oSetfenim kvalitnimi
pravnimi instituty.

e) Riziko nedostatecné likvidity spocCivajici v tom, Ze urcité aktivum Fondu nebude zpenéZeno
v€as za pfiméFfenou cenu. Vzhledem k charakteru trhu jednotlivych typa cilovych aktiv, které
mohou tvofit zasadni ¢ast majetku Fondu, je tfeba upozornit na skute€nost, Ze zpenézeni
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¢)]

h)

k)

takového aktiva pfi snaze dosahnout nejlepsi ceny je ¢asové narocné. V krajnim pFipadé
muze riziko likvidity vést az k likviditni krizi.

Ménové riziko spocivajici v tom, Zze hodnota investice mulze byt ovlivnéna zménou
devizového kurzu. Ménoveé riziko je podmnozinou rizik trznich, ktera jsou popsana v tomto
¢lanku vyse.

Riziko spojené s jednotlivymi typy finanénich derivatl, které Fond hodla nabyvat. Rizika
spojena s finan¢nimi typy derivatl jsou v zasadé rizika trzni, a to bud ménova &i urokova
podle podkladového aktiva derivatu, a uvérové riziko protistrany. V pfipadé derivatu je tfeba
upozornit na dasledky pakového efektu, které obecné znamenaji, ze i mirna zména ceny
podkladového nastroje, od kterého je derivat odvozen, znamena relativné velkou zménu
ceny derivatu.

Riziko ztraty majetku svéfeného do Uschovy nebo jiného opatrovani, které muze byt
ma v uschové nebo jiném opatrovani majetek Fondu nebo cenné papiry vydané Fondem.
Majetek Fondu je svéfen do uschovy, nebo pokud to povaha véci vyluCuje, jiného
opatrovani Depozitafi, kterym je renomovana banka. Pfesto mlze existovat riziko, Zze v
dusledku insolvence, nedbalosti nebo Uumysiného jednani této osoby muze dojit ke ztraté
tohoto majetku.

Riziko souvisejici s investiénim zaméfenim Fondu na urcité priimyslové odvétvi, staty i
regiony, jiné &asti trhu nebo urcité druhy aktiv. Investiéni zaméfeni Fondu na urcité
primyslové odvétvi, staty &i regiony vyvolava systematické riziko, kdy vyvoj v takovém
sektoru ovliviiuje znacnou ¢&ast portfolia Fondu. Toto systematické riziko je feSeno
diverzifikaci, tj. rozloZzenim investic. Primarné je tfeba zminit toto riziko ve vztahu k trhu
jednotlivych typl cilovych aktiv, a to zejména v tom smyslu, Ze investi¢ni zamérfeni Fondu
se tyka pravé téchto trhl (koncentrace rizik spojenych s vykyvy téchto trhu).

Riziko, Ze ze zakonem stanovenych didvodl muze byt Fond zrusen. Fond mlze byt zruSen
napfiklad z divodu rozhodnuti o fuzi nebo rozdéleni Fondu, Fondového kapitalu nizSiho
nez 1.250.000,- EUR, zru8eni Fondu s likvidaci nebo rozhodnuti soudu.

Rizika spojena s vadami véci movitych (odliSnymi od pohledavek). Véci movité mohou byt
postizeny vadami, a to napf. vadami skrytymi nebo vadami, které vyvstanou az po delSim
Casovém obdobi. V pfipadé vady véci movité, ktera je soucasti souboru generujiciho
pravidelny vynos, mlze dojit k naruSeni vykonnosti celého souboru véci movitych. Toto
riziko lze snizit smluvni odpovédnosti za vady a zajisténim kvalitniho zarucniho a
pozaruéniho servisu. DUsledkem téchto vad mlze byt snizeni hodnoty véci movitych a
jejich soubord a zvySené naklady na opravy apod.

Rizika spojena s pohledavkami . Kvalita pohledavek zavisi zejména na schopnosti dluznika
splnit svlj zavazek (bonita dluznika) a kvalitou jejich zajisténi. Nedostateéna bonita
dluznika nebo kvalita zajisténi pohledavky muize vést ke znehodnoceni pohledavky (kreditni
riziko). Toto riziko Ize snizit hodnocenim bonity dluznika pfed nabytim pohledavky,
monitoringem splaceni pohledavky dluznikem, systémem v€asného upozornéni na
nesplacené pohledavky a zahajeni jejich feSeni v raném stadiu delikvence, dale vybérem
dostate¢ného zajidténi, jehoz hodnota nekoreluje s bonitou dluznika, sledovanim hodnoty a
kvality zajisténi béhem Zivota pohledavky s pfipadnymi pozadavky na jeho doplnéni. S
pohledavkami je rovnéz spojeno riziko koncentrace pohledavek v majetku Fondu za jednim
nebo nékolika dluzniky.

m) Riziko, Zze Fond mUGze byt zruSen i z jinych nez zadkonem stanovenych divodl. Fond muGze

n)

byt zruSen napfiklad i z dGvodd ekonomickych a restrukturalizaénich (zejména v pfipadé
hospodarskych problémd Fondu), coz mlze mit za nasledek, Ze akcionaf nebude drzet
investici ve Fondu po celou dobu jeho zamysleného investiCniho horizontu. Statut timto
vyslovné upozorfiuje, ze neexistuje a neni poskytovana zadna zaruka ohledné moznosti
setrvani akcionare ve Fondu.

Rizika spojena s nabytim cilového aktiva v zahranici. V pfipadé cilovych aktiv nachazejicich
se v zahranici resp. obchodnich uc€asti v osobach se sidlem v zahrani€i nebo pohledavek
za nimi je tfeba poukazat na rizika politické, ekonomické ¢€i pravni nestability. Dlsledkem
tohoto rizika mlze byt zejména vznik nepfiznivych podminek dispozice (prodeje) tohoto
typu aktiv napf. v disledku devizovych nebo pravnich omezeni, hospodarské recese &i v
krajnim pFipadé zestatnéni nebo vyvlastnéni.
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0) Rizika spojena s moznosti selhani osoby, ve které ma Fond obchodni u€ast nebo za niz ma
Fond pohledavku. Osobami, ve kterych ma Fond obchodni u€ast, jsou vesmés obchodni
spole¢nosti a mohou byt dotéeny podnikatelskym rizikem. V dusledku tohoto rizika muze
dojit k poklesu trzni hodnoty obchodni uUlasti v takové osoby ¢&i jejimu uplnému
znehodnoceni (Upadek takové osoby), resp. nemoznosti jejiho prodeje.

p) Riziko operacni, které spociva ve ztraté vlivem nedostatkl i selhani vnitfnich procesu nebo
lidského faktoru anebo vlivem vnéjSich udalosti. Toto riziko je malé az stfedni a je
omezovano udrzovanim odpovidajiciho Fidiciho a kontrolniho systému Investi¢ni
spole¢nosti.

D. INFORMACE O AKTIVITACH V OBLASTI VYZKUMU A VYVOJE
Fond nevyvinul béhem rozhodného obdobi Zzadné aktivity v oblasti vyzkumu a vyvoje.
E. INFORMACE O NABYTi VLASTNICH AKCIi

Fond v rozhodném obdobi nenabyl vlastni akcie.

F.  INFORMACE O AKTIVITACH V OBLASTI OCHRANY ZIVOTNIHO PROSTREDI
A PRACOVNEPRAVNICH VZTAZICH

Fond nevyvinul béhem rozhodného obdobi Zadné aktivity v oblasti ochrany Zivotniho prostfedi
a pracovné pravnich vztah(.

G. INFORMACE O TOM, ZDA UCETNI JEDNOTKA MA POBOCKU NEBO JINOU CAST
OBCHODNIHO ZAVODU V ZAHRANICI

Fond nema pobocku nebo jinou ¢ast obchodniho zavodu v zahraniéi.
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IV. UDAJE A SKUTECNOSTI

podle § 118 odst. 4 a 5 zakona ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém
trhu

A. CISELNE UDAJE A INFORMACE O FINANCNI SITUACI, PODNIKATELSKE CINNOSTI A
VYSLEDCICH HOSPODARENi EMITENTA A JEHO KONSOLIDACNIHO CELKU ZA
UPLYNULE UCETNIi OBDOBI

v rozsahu ¢iselnych udaju a informaci uvadénych v prospektu, s uvedenim dulezitych faktoru, rizik a
nejistot, které ovlivnily finanéni situaci, podnikatelskou ¢innost nebo vysledky hospodareni emitenta a jeho
konsolidaéniho celku, a jejich dopadu

Popis (véetné castky) hlavnich investic Emitenta za ucetni obdobi, véetné zemépisného
rozlozeni téchto investic (tuzemské a zahraniéni), zpasob jejich financovani (vnitini nebo
vnéjsi), popis hlavnich probihajicich investic a budoucich investic, ke kterym se Emitent
pevné zavazal.

V prfedmétném obdobi Spole¢nost investovala do tuzemskych aktiv, a to pohledavek a
pohledavkovych soubort za tuzemskymi dluzniky, drobnou vyjimkou z hlediska teritoriality nastavala
pouze u nabyvani pohledavkovych souborl od bank, kdy banky do prodavanych soubord v
zandebatelném mnozstvi (zpravidla do 1% objemu), zafazuji i své zahrani¢ni klienty, zpravidla
ob&any Slovenské republiky. Investice v predmétném obdobi byly financovany z uvérovych ramcu
Spole€nosti u tuzemskych bank (kontokorentni Uvérové ramce), a to konkrétné Sberbank a
Equabank. Mezi hlavni realizované investice v predmétném obdobi Ize povazZovat realizace
retailovych portfolii a realizace pohledavkového portfolia druzstevni zalozny UNIBON (v objemu cca
1mld), ziskané v ucetnim obdobi roku 2016, kdy v tomto pfedmé&tném obdobi se realizoval zejména
rozprodej Casti portfolia a dobrovolna inkasa a nedobrovolna inkasa (exekucni a insolvencni Fizeni)
od dluznikud portfolia.

Popis povahy podnikani Emitenta a jeho hlavnich ¢innosti, zejména podrobny popis Emitentem spravovanych
pohledavek a dlouhodobych aktiv, jejich jednoznacnd identifikace, pfipadnd vécna bfemena a veskeré jejich
podstatné charakteristiky, faktory, které ovlivnily podnikani Emitenta, popis trhli, na kterych Emitent soutézi a
roz¢lenéni piijmi podle jednotlivych trhi, popis financni situace a jejiho vyvoje

Spole€nost podnika tak, Ze nabyva bud pohledavkova portfolia, zpravidla od tuzemskych bank a
leasingovych spolecnosti, a dale nabyva individualni pohledavky, zpravidla od bank, kdy se pak
jedna bud o jednu pohledavku za jednim konkrétnim dluznikem anebo mensi soubor pohledavek,
které jsou vSak za jednim dluznikem, anebo ekonomicky spjatou skupinou dluznikl. Z hlediska
rozdéleni pohledavkovych aktiv tyto Ize ¢lenit na pohledavkova portfolia nezajisténych pohledavek,
v oboru uzivané oznaceni retailové pohledavky, dale hypotécni pohledavky, tj. pohledavky nabyvané
zpravidla individuelné, se zajisténim na majetku dluznika, kdy zastavou je zpravidla byt, anebo
rodinny dum. Treti kategorie aktiv pak tvofi zajiSténé pohledavky za podnikatelskymi subjekty Ci
ekonomicky spjatymi skupinami téchto subjektd, kdy pfedmétem zajiSténi jsou zpravidla vyrobni
prostfedky téchto subjektd v€etné jejich nemovitych aktiv, obecné oznaceni korporatni pohledavky.
Vlastni kapital spole€nosti vzrostl z astky 685.924 tis. K& z konce roku 2017 na &astku ve vysi 917.
947 tis KE. V dasledku nakupu dalSich individualnich pohledavek a pohledavkovych portfolii vzrostla
nominalni hodnota pohledavek ze stavu evidovaného k 31.12.2017 ve vySi 2.839.982 tis K& na
Castku 5.656.475 tis KE k 31.12.2018
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Vysvétleni zdrojii a ¢astek kapitalu a slovni rozbor penénich tokii Emitenta.

Spoleénost nabyva pohledavky, které hradi protistrang, kterou je zpravidla banka. Uhradu
Spole¢nost provadi z kontokorentnich uvérovych ramcu, které ma k tomuto UCelu zfizeny u
tuzemskych bank, pfipadné ze svych volnych finan¢nich zdroju, takto tedy Spolecnost realizuje
penézni toky na vydajové strané. Nasledné SpoleCnost vymaha nabyté pohledavky, tj. raznymi
postupy dociluje inkasa pohledavek na ucet Spolecnosti. Penézni toky na uctech emitenta na strané
pfijma se tedy skladaji z dobrovolnych dhrad dluznik(i, nedobrovolnych — pinéni z exekuci a
insolvenci a uplat za prodeje pohledavek, tj. v pfipadé Ze Spolecnost pohledavku dale proda.
Celkové vynosy z pohledavek nad cenu jejich pofizeni docilily vroce 2018 vyse 113.470 tis.K¢.
Uvedeného bylo docileno zejména inkasy retailovych pohledavek v celkové vysi 184.425 tis.K&, kdy
inkasa nad cenu pofizeni €inila u retailovych pohledavek ¢astku 69.065 tis K&, coz je narust oproti
roku 2017, kdy byla inkasa retailovych pohledavek ve vysi 130.850 tis K&, z toho 57.140 tis K& nad
cenu pofizeni. Inkasa pohledavek maji mezirocné vzriistajici tendenci.

Jména, pracovni adresy a funkce, jaké zastavaji u Spole¢nosti, nasledujicich osob a uvedeni
hlavnich c¢innosti, které tyto osoby provadéji vné Spole¢nosti v pripadé, ze jsou pro
Spole€¢nost vyznamné:

A) Clenové spravnich, Fidicich a dozorgich organd;
(i) do 25.5.2018 (do zesamospravnéni Fondu);

(i) od 25. 5. 2018 (po zesamospravnéni Fondu).

B) Vrcholovi manazefi, které Ize uvést pfi hodnoceni toho, zda mé& emitent vhodné odborné
znalosti a zkuSenosti pro Fizeni svého podnikani: takovym manazZerem je po
zesamospravnéni vedle Patrika Knotka Mgr. Marek Indra, feditel Fondu.

Ad A) (i) €lenové spravnich, fidicich a dozoréich organt, ktefi pisobili ve funkci do 25. 5.
2018

Jan Vedral, pfedseda predstavenstva Ql investi¢ni spole¢nost, a.s., jediného ¢lena predstavenstva
Spoleénosti, Praha 1, Rybna 682/14, PSC 11005;

Lukas Vacha, mistopfedseda pFedstavenstva QI investi¢ni spoleCnost, a.s., jediného C¢lena
predstavenstva Spoleénosti, Praha 1, Rybna 682/14, PSC 11005;

Vladan Kubovec, ¢len pfedstavenstva QI investi¢ni spole€nost, a.s., jediného €lena predstavenstva
Spoleénosti, Praha 1, Rybna 682/14, PSC 11005; a

Veronika Jlvova, Clen predstavenstva QI investi¢ni spolecnost, a.s. (ode dne 1.6.2017), jediného
¢lena predstavenstva Spoleénosti, Praha 1, Rybna 682/14, PSC 11005.

Shora uvedené osoby plsobi jako ¢lenové statutarniho organu QI investiéni spole¢nost, a.s., ktera
obhospodafuje a administruje také dal$i fondy kvalifikovanych investorG. V ramci této investiéni
spole¢nosti plsobi Jan Vedral jako hlavni investiéni manazer, ktery vede investiéni tym a stanovuje
hlavni investi¢ni strategie fond. Luka$ Vacha odpovida za distribuci a ocefiovani aktiv fondu.
Vladan Kubovec odpovida za administraci fondl a Veronika JUvova odpovida za pravni sluzby
poskytované fondum. Jan Vedral a Luka$ Vacha jsou dale Cleny statutarnich organt dalSich
spole¢nosti ze skupiny Conseq, tj. spole¢nosti, které tvofi s Ql investi¢ni spole¢nost, a.s. koncern.
Dale jsou Jan Vedral, Lukas Vacha a Vladan Kubovec ¢leny statutarnich organu ve spolecnostech,
které jsou v portfoliu fondl obhospodafovanych investi¢nimi spolec¢nostmi ze skupiny Conseq (viz
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nize v této ¢asti vyrocni zpravy). Vykon funkce v téchto spole¢nostech ovSem pro Spole¢nost neni
vyznamny.

Ing. Helena Berkova, jediny &len dozorgi rady Spole¢nosti, Cechyiiska 419/14a, Trnita, 602 00 Brno.
Helena Berkova neprovadi vné Spole¢nosti ¢innost, ktera by byla pro Spole€nost vyznamna.

Ad A) (ii) €lenové spravnich, fidicich a dozoréich organt, ktefi pasobili ve funkci od 25. 5.
2018

Patrik Knotek, jediny &len predstavenstva, Cechyriska 419/14a, Trnita, 602 00 Brno.

Ing. Helena Berkova, jediny &len dozorgi rady Spole¢nosti, Cechyiiska 419/14a, Trnita, 602 00 Brno.
Tyto osoby neprovadi vné Spole€nosti ¢innost, ktera by byla pro Spole€nost vyznamna.

Ad B) Vrcholovi manazefi, ktefi pusobili ve funkci od 25. 5. 2018

Mgr. Marek Indra, feditel, Cechyriska 419/14a, Trnita, 602 00 Brno.

Marek Indra neprovadi vné Spolecnosti ¢innost, ktera by byla pro Spole¢nost vyznamna.

Povaha veskerych pfibuzenskych vztahti mezi kterymikoli z téchto osob.

Osoby uvedené vySe nejsou v zadném pfibuzenském vztahu.

U kazdého c¢lena spravnich, fidicich a dozoréich organt Spole¢nosti podrobné informace o
pfislusnych manazerskych odbornych znalostech a zkuSenostech téchto osob a nasledujici
udaje:

a) nazvy vSech obchodnich a osobnich spolecnosti, v nichz takova osoba byla ¢lenem spravnich,
fidicich nebo dozorcich organd nebo spole¢nikem v uplynulych péti letech;

(Neni nutné uvadét vycet vSech dcefinych spolecnosti Spole¢nosti, ve kterych je dana osoba rovnéz
¢lenem spravnich, fidicich nebo dozor&ich organu.)

b) veSkera odsouzeni za podvodné trestné €iny v uplynulych péti letech;

c) udaje o veskerych konkursnich Fizenich, spravach nebo likvidacich, se kterymi byla v uplynulych
péti letech spojena shora uvedena osoba, ktera jednala v kterékoli z funkci uvedenych vySe pod
bodem a) nebo jako vrcholovy manazer, kterého lze uvést pfi hodnoceni toho, zda ma emitent
vhodné odborné znalosti a zkuSenosti pro fizeni svého podnikani;

d) udaje o jakémkoli Ufednim vefejném obvinéni nebo sankcich proti takové osobé ze strany
statutarnich nebo regulatornich organl (vC€etné urCenych profesnich organl) a o tom, zda byla
takova osoba nékdy soudné zbavena zpusobilosti k vykonu funkce €lena spravnich, Fidicich nebo
dozorc€ich organu kteréhokoli emitenta nebo funkce ve vedeni nebo provadéni Cinnosti kteréhokoli
emitenta nejméné v uplynulych péti letech.

Znalosti a zkuSenosti
Jan Vedral

Po absolvovani Obchodni fakulty Vysoké Skoly ekonomické v Praze pracoval v Investi¢ni bance. V
roce 1992 nastoupil do Agrobanky Praha (dnes GE Money Bank) a ve funkci hlavniho makléfe se
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ucastnil prvnich transakci na formujicim se €eském primarnim i sekundarnim kapitalovém trhu.
Koncem roku 1994 inicioval zaloZeni spole¢nosti Conseq Finance, v jejimz ¢ele plsobil az do roku
2003. Po celou dobu pfimo zodpovidal za divizi operaci, skupinu obchodovani s akciemi a skupinu
investiéniho managementu. V QI investi¢ni spole€nosti pokracuje Jan Vedral jako hlavni investi¢ni
manazer, ktery vede investi¢ni tym a stanovuje hlavni investi¢ni strategie a podili se na rozhodovani
o obchodni politice firmy a jejim operativnim Fizeni.

Lukas Vacha

Absolvoval Fakultu financi a ucetnictvi Vysoké Skoly ekonomické v Praze a v ramci akademického
programu studoval rovnéz Universitat zu Koln v Koliné nad Rynem. Od roku 2000 do konce roku
2002 pracoval v Conseq Finance, a.s. jako obchodnik s dluhopisy. V letech 2003 az 2005 puUsobil v
Ceské spofitelng, a.s. jako produktovy manazer pro segment malych a sttednich firem, kde mél na
starosti Uvérové produkty pro financovani energetickych Uspornych projektd a obnovitelnych zdrojl
energie ve spolupraci s IFC (International Finance Corporation), ¢len skupiny Svétové banky. Od
roku 2005 do roku 2008 pracoval v CSOB Asset Management, a.s., ¢len skupiny CSOB jako
account manager pro institucionalni klienty. V prosinci 2008 se vratil do skupiny Conseq a v QI
investi¢ni spole€nosti odpovida za distribuci a ocenovani aktiv fond a jako obchodni feditel ma na
starosti sekci privatnich a institucionalnich klientd.

Viadan Kubovec

Po absolvovani Pravnické fakulty Masarykovy Univerzity v Brné a oboru ocefiovani majetku na
Bankovnim institutu, vysoka $kola, a.s. pusobil jako vedouci oddéleni oceriovani nemovitosti a
poradenstvi ve spolecnosti Real Treuhand Reality a.s. V roce 2011 nastoupil do spolecnosti Ql
investicni spole¢nost, a.s., kde je zodpovédny za investice do nemovitosti a ostatnich nefinancnich
aktiv. Od €ervna 2012 v této spolecnosti plisobi jako ¢len predstavenstva a odpovida za administraci
fondu.

Veronika Jlivova

Po absolvovani Pravnické fakulty Univerzity Karlovy v Praze pusobila jako pravnik na Ministerstvu
financi CR, oddéleni Legislativy kapitalového trhu. V roce 2010 zadala pro spoleénosti ze skupiny
Conseq pracovat jako pravnik a compliance officer, od ¢ervna 2017 pusobni ve spolecnosti Ql
investi¢ni spole€nost, a.s. jako Clen predstavenstva a odpovida za pravni sluzby poskytované
fondlm. V roce 2018 Uspésné zakoncila postgradualni studium a ziskala titul PhD, je predsedkyni
sekce investiénich fondd Asociace pro kapitalovy trh CR a ¢&lenka Etického vyboru Asociace pro
kapitalovy trh CR.

Helena Berkova

Po absolvovani Vysoké Skoly banské v Ostravé Fakulty ekonomické zacCala pracovat jako vedouci
uctarny Moravské chemické zavody Ostrava. Po pfestéhovani do Brna zacala pracovat jako vedouci
oddéleni financovani Stavebniho bytového druzstva Druzba v Brné. Vroce 1989 preSla do
soukromého sektoru v oboru finanéniho feditele se zamé&fenim na kompletni uc€etni a danovou
agendu. Tomuto oboru se vénuje doposud.
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Patrik Knotek

Absolvoval gymnazium. Od roku 2009 pracuje ve spolec¢nosti MIDESTA, s.r.o., kde ma na starosti
spravu a vymahani pohledavek portfolia pohledavek spole¢nosti MIDESTA, s.r.o. Od roku 2013 pak
spravuje a vymaha také pohledavky v portfoliu Fondu.

Marek Indra

Po absolvovani Pravnické fakulty Masarykovy univerzity nastoupil jako advokatni koncipient v
advokatni kancelafi Muzikaf, Odehnal, Simackova, Brno, Havlitkova 13. Po sloZeni advokatnich
zkousek vykonava advokatni praxi v advokatni kancelafi Indra, Sebesta, Kincl, se sidlem Brno,
Cechyriska 16, se specializaci na obchodni a insolvenéni pravo. Roku 2000 byl zapsan do seznamu
konkurznich spravcu vedeného Krajskym soudem v Brné a nasledné vykonaval agendu konkurzniho
spravc, a to az do ucinnosti insolvenéniho zakona, ktery nahradil zakon o konkurzu a vyrovnani
agendu konkurznich spravcl agendou insolvenénich spravcld. V roce 2009 slozil zkousky
insolvenéniho spravce nutné pro vykon funkce insolvenéniho spravce. Od roku 2013 z pozice
akcionafe Fondu byl u€asten rozhodovaciho procesu nabyti aktiv Fondu a v pfipadech individualné
feSenych pohledavek, které predstavuji pribézné pfiblizné 25% hodnoty majetku, Fidi proces jejich
vymahani.

Ad a) nazvy vsech obchodnich a osobnich spole¢nosti, v nichz kazda z nize uvedenych osob

byla élenem spravnich, fidicich nebo dozorcéich organi nebo spoleénikem v uplynulych péti
letech

Jan Vedral

Ql investi¢ni spole¢nost, a.s. (pfedseda predstavenstva)
IC: 27911497, se sidlem Praha 1, Rybna 682/14, PSC 11005

Conseq Finance, a.s. (pfedseda predstavenstva)
IC: 61498246, se sidlem Praha 1, Rybna 682/14, PSC 11005

Conseq Funds investi¢ni spole¢nost, a.s. (pfedseda predstavenstva)
IC: 24837202, se sidlem Praha 1, Rybna 682/14, PSC 11005

Conseq Investment Management, a.s. (pfedseda predstavenstva)
IC: 26442671, se sidlem Rybna 682/14, Staré Mésto, 110 00 Praha 1

Conseq penzijni spole€nost, a.s. (pfedseda predstavenstva)
IC: 27916430, se sidlem Rybna 682/14, Staré Mésto, 110 00 Praha 1

GASTRO ZOFIN SLOVANSKY OSTROV s.r.o. (spole¢nik, prestal byt spoleénikem pred koncem
ucetniho obdobi)
IC: 26154641, se sidlem Praha 1 - Nové Mésto, Slovansky ostrov 226, PSC 11000

Garanéni fond obchodnikd s cennymi papiry (€len spravni rady)
IC: 26715287, se sidlem Praha 1, Politickych vézid &p. 912 ev. &. 10, PSC 11000

Retail Property Portfolio s. r. 0. (jednatel)
IC: 27351912, se sidlem Rybna 682/14, Staré Mésto, 110 00 Praha 1
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NOKERA Invest s.r.o. (jednatel)
IC: 29142261, se sidlem Rybna 682/14, Staré Mésto, 110 00 Praha 1

Rutland Pardubice a.s. (pfedseda pfedstavenstva)
IC: 28173643, se sidlem Rybna 682/14, Staré Mésto, 110 00 Praha 1

OCERO Invest s.r.o. (jednatel)
IC: 03352633, se sidlem Praha 1, Rybna 682/14, PSC 11000

Karlovarska park s.r.o. (jednatel)
IC: 04468341, se sidlem Rybna 682/14, Staré Mésto, 110 00 Praha 1

Auto Real Estate CB s.r.o. (jednatel)
IC: 05193222, se sidlem Rybna 682/14, Staré Mésto, 110 00 Praha 1

CNE Projekt FVE beta s.r.o. (jednatel)
IC: 29095549, se sidlem Praha 1, Rybna 682/14, PSC 11000

Auto Real Estate Tabor s.r.o. (jednatel)
IC: 24730262, se sidlem Praha 1, Rybna 682/14, PSC 11000

Burza cennych papirli Praha, a.s. (¢len dozor¢i rady)
IC: 47115629, se sidlem Praha 1, Rybna 14/682

SOLAZO s.r.o. (jednatel)
IC: 28902190, se sidlem Praha 1, Rybna 682/14, PSC 11000

FlowMont s.r.o. (spole¢nik)
IC: 24783722, se sidlem Ohradni 1087/63, Michle, 140 00 Praha 4

Turf Praha a.s. (27. ¢ervna 2012 - 18. €ervna 2015 Clen predstavenstva, 18. ¢ervna 2015 - 19.
prosince 2017 mistopfedseda predstavenstva)
IC: 25157736, se sidlem Praha 5 - Velka Chuchle, Radotinska 69, PSC 15900

TMM s.r.o. (27. Cervna 2007 - 19. prosince 2017 jednatel)
IC: 25164449, se sidlem Radotinska 69/34, Velka Chuchle, 159 00 Praha 5

Turf Holding, a.s. (9. dubna 2014 - 19. prosince 2017 pfedseda prfedstavenstva)
IC: 02876655, se sidlem Radotinska 69/34, Velka Chuchle, 159 00 Praha 5

Karlovarska Holding s.r.o. (jednatel od 28. Unora 2017 - 1. ervna 2017, kdy spole¢nost zanikla

sloucenim)
IC: 28186532, se sidlem Rybna 682/14, Staré Mésto, 110 00 Praha 1
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Lukas Vacha

Conseq Investment Management, a.s. (€len pfedstavenstva)
IC: 26442671, se sidlem Praha 1, Rybna 682/14, PSC 11005

Ql investi¢ni spolecnost, a.s. (mistopfedseda predstavenstva)
IC: 27911497, se sidlem Praha 1, Rybna 682/14, PSC 11005

Conseq Funds investi¢ni spolec¢nost, a.s. (¢len predstavenstva)
IC: 24837202, se sidlem Praha 1, Rybna 682/14, PSC 11005

Retail Property Portfolio s. r. 0. (jednatel)
IC: 27351912, se sidlem Rybna 682/14, Staré Mésto, 110 00 Praha 1

NOKERA Invest s.r.o0. (jednatel)
IC: 29142261, se sidlem Rybna 682/14, Staré Mésto, 110 00 Praha 1

Rutland Pardubice a.s. (mistopfedseda predstavenstva)
IC: 28173643, se sidlem Rybna 682/14, Staré Mésto, 110 00 Praha 1

OCERQO Invest s.r.o. (jednatel)
IC: 03352633, se sidlem Praha 1, Rybna 682/14, PSC 11000

Auto Real Estate CB s.r.o. (jednatel)
IC: 05193222, se sidlem Rybna 682/14, Staré Mésto, 110 00 Praha 1

FP majetkova a.s. (€len dozor¢i rady)
IC: 24743364, se sidlem Praha 9 - Liberi, Podvinny mlyn 2283/18, PSC 19000

SOLAZO s.r.o. (jednatel)
IC: 28902190, se sidlem Praha 1, Rybna 682/14, PSC 11000

CNE Projekt FVE beta s.r.o. (jednatel)
IC: 29095549, se sidlem Praha 1, Rybna 682/14, PSC 11000

APS FUND ALPHA uzavieny investi¢ni fond, a.s. (22. dubna 2013 - 5. srpna 2013 pfedseda dozor¢i
rady)
IC: 01596039, se sidlem Celetna 988/38, Staré Mé&sto, 110 00 Praha 1

Sesty uzavreny investiéni fond, a.s. (31. ledna 2012 - 1. kvétna 2012 predseda dozoré&i rady)
IC: 24213276, se sidlem Holusicka 2221/3, Chodov, 148 00 Praha 4

AH Claim, s.r.o. (15. fijna 2012 - 22. listopadu 2012 jednatel)
IC: 24233307, se sidlem Slavikova 1568/23, Vinohrady, 120 00 Praha 2

APS BETA, a.s. (25. ¢ervna 2013 - 10. prosince 2013 pfedseda dozor¢i rady)
IC: 01788655, se sidlem Celetna 988/38, Staré Mésto, 110 00 Praha 1
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Vladan Kubovec

Ql investi¢ni spolecnost, a.s. (Clen pfedstavenstva)
IC: 27911497, se sidlem Praha 1, Rybna 682/14, PSC 11005

Retail Property Portfolio s. r. 0. (jednatel)
IC: 27351912, se sidlem Rybna 682/14, Staré Mésto, 110 00 Praha 1

NOKERA Invest s.r.o. (jednatel)
IC: 29142261, se sidlem Rybna 682/14, Staré Mésto, 110 00 Praha 1

Rutland Pardubice a.s. (¢len pfedstavenstva)
IC: 28173643, se sidlem Rybna 682/14, Staré Mésto, 110 00 Praha 1

OCERO Invest s.r.o. (jednatel)
IC: 03352633, se sidlem Praha 1, Rybna 682/14, PSC 11000

Karlovarska park s.r.o. (jednatel)
IC: 04468341, se sidlem Rybna 682/14, Staré Mésto, 110 00 Praha 1

Auto Real Estate CB s.r.o. (jednatel)
IC: 05193222, se sidlem Rybna 682/14, Staré Mésto, 110 00 Praha 1

AH Claim, s.r.o. (15. fijna 2012 - 22. listopadu 2012 jednatel)

IC: 24233307, se sidlem Slavikova 1568/23, Vinohrady, 120 00 Praha 2

Sesty uzavreny investiéni fond, a.s. (31. ledna 2012 - 1. kvétna 2012 jediny &len predstavenstva)

IC: 24213276, se sidlem Praha 4, Holusicka 2221/3, PSC 14800

Karlovarska Holding s.r.o. (jednatel od 28. unora 2017 - 1. ervna 2017, kdy spole¢nost zanikla

slou¢enim)
IC: 28186532, se sidlem Rybna 682/14, Staré Mésto, 110 00 Praha 1

IFIS investi¢ni fond, a.s. (10. Cervence 2012 - 17. zafi 2012 &len predstavenstva)

IC: 24316717, se sidlem Cechyriska 419/14a, Trnita, 602 00 Brno
Veronika Jlivova

Ql investi¢ni spolecnost, a.s. (Clen predstavenstva)
IC: 27911497, se sidlem Praha 1, Rybna 682/14, PSC 11005

Conseq Invest plc (¢len predstavenstva)

spole€nost zalozena v Irsku, se sidlem First Floor, Fitzwilton House, Wilton Place, Dublin 2, Irsko
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Helena Berkova

Helena Berkova nebyla v uplynulych péti letech &lenem organu ani spoleénikem zadné dalSi
spole€nosti.

Patrik Knotek

MIDESTA, s.r.o. (jednatel)
IC: 27685098, se sidlem Cechyriska 419/14a, Trnita, 602 00 Brno

IFIS investi¢ni fond, a.s. (Clen pfedstavenstva)
IC: 24316717, se sidlem Cechyriska 419/14a, Trnita, 602 00 Brno

Gonzalotico, s.r.o. (jednatel)
IC: 04011058, se sidlem Cechyriska 416/18, Trnita, 602 00 Brno

Fuentambi, s.r.o. (jednatel)
IC: 04020065, se sidlem Cechyriska 416/18, Trnita, 602 00 Brno

Marek Indra

MIDESTA, s.r.o. (spole¢nik zapsany v OR od 23.7.2015 do 27.1.2016)
IC: 27685098, se sidlem Cechyriska 419/14a, Trnita, 602 00 Brno

PIVOVARSKY DUM POUPE s.r.o. (spoleénik zapsany v OR od 27. ledna 2014 do 14. kvétna 2014)
IC: 02058421, se sidlem Dominikanska 342/15, Brno-mésto, 602 00 Brno

Indra-Sebesta insolvence s.r.o. (jednatel a spoleénik)
IC: 28316525, se sidlem Cechyriska 361/16, Trnita, 602 00 Brno

BRAUN REAL s.r.o. (spole¢nik)
IC: 27729516, se sidlem Palackého tfida 2203/186, Reckovice, 612 00 Brno

Indra-Sebesta v.o.s. (spoleénik)
IC: 26919877, se sidlem Cechyriska 361/16, Trnita, 602 00 Brno

Ad b) veSkera odsouzeni za podvodné trestné €iny shora uvedenych osob v uplynulych péti
letech

Zadna ze shora uvedenych osob nebyla v uplynulych péti letech odsouzena za trestny &n nebo
precin.
Ad c) udaje o veskerych konkursnich fizenich, spravach nebo likvidacich, se kterymi byla

v uplynulych péti letech spojena shora uvedena osoba

Zadna ze shora uvedenych osob nebyla v uplynulych péti letech spojena s konkursnim Fizenim,
spravou nebo likvidaci jakékoli spole¢nosti, ve které by vykonavala funkci ¢lena spravniho, fidiciho
nebo dozorciho organu nebo vrcholového manazera.
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Ad d) udaje o jakémkoli ufednim verejném obvinéni nebo sankcich proti shora uvedené
osobé ze strany statutarnich nebo regulatornich organu (véetné uréenych profesnich organa)
a o tom, zda byla takova osoba nékdy soudné zbavena zpusobilosti k vykonu funkce ¢lena
spravnich, fidicich nebo dozoréich organt kteréhokoli emitenta nebo funkce ve vedeni nebo

provadéni ¢innosti kteréhokoli emitenta nejméné v uplynulych péti letech

Z&adna ze shora uvedenych osob nebyla v uplynulych péti letech obvinéna nebo sankcionovana ze
strany statutarnich nebo regulatornich organu (v€etné uréenych profesnich organa), ani soudné
zbavena zpusobilosti k vykonu funkce &lena spravnich, fidicich nebo dozor&ich organu kteréhokoli
emitenta nebo funkce ve vedeni nebo provadéni Cinnosti kteréhokoli emitenta.

Stret zajml na Urovni spravnich, fidicich a dozoréich organu a vrcholového vedeni

Neexistuji zadné stfety zajml mezi povinnostmi shora uvedenych osob ke Spolecnosti a jejich
soukromymi zajmy nebo jinymi povinnostmi.

Nedoslo k Z&dnému ujednani nebo dohodé& s hlavnimi akcionafi, zakazniky, dodavateli &i jinymi

subjekty, podle které byla jakakoli ze shora uvedenych osob vybrana jako &len spravnich, fidicich a
dozorc¢ich organu nebo ¢len vrcholového vedeni.

Vzhledem k tomu, Ze shora uvedené osoby nevlastni akcie Spolec¢nosti, nejsou ani sjednana jakakoli
omezeni o disponovani s jejich podily na Spolec¢nosti.
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Vybor pro audit

Vzhledem k tomu, Ze valna hromada Spole¢nosti nejmenovala &leny vyboru pro audit, je ¢lenem
vyboru pro audit jediny ¢len dozor¢i rady, Ing. Helena Berkova.

Do pusobnosti vyboru pro audit ve smyslu § 44a zakona €. 93/2009 Sb., o auditorech, v platném
znéni spada zejména nasledujici:

a) sleduje ucinnost vnitfni kontroly, systému fizeni rizik,

b) sleduje Ucinnost vnitfniho auditu a jeho funkéni nezavislost,

c) sleduje postup sestavovani ucetni zavérky a predklada predstavenstvu doporuceni k zajisténi
integrity systému ucetnictvi a finanéniho vykaznictvi,

d) doporucuje auditora dozor¢i radé s tim, Ze toto doporuceni fadné oddvodni,

e) posuzuje nezavislost auditora a poskytovani neauditorskych sluzeb auditorem Spolec¢nosti,

f) projednava s auditorem rizika ohroZujici jeho nezavislost a ochranna opatfeni, ktera byla
auditorem pfijata s cilem tato rizika zmirnit,

g) sleduje proces povinného auditu; pfitom vychazi ze souhrnné zpravy o systému zajisténi kvality,
h) vyjadfuje se k vypovédi zavazku ze smlouvy o povinném auditu nebo odstoupeni od smlouvy o
povinném auditu podle § 17a odst. 1 zakona o auditorech,

i) posuzuje, zda bude auditorska zakazka pfedmétem prezkumu Fizeni kvality auditorské zakazky
jinym auditorem ve smyslu ¢&l. 4 odst. 3 prvni pododstavec nafizeni Evropského parlamentu a Rady
(EU) €. 537/2014,

j) informuje dozor&i radu o vysledku povinného auditu a jeho poznatcich ziskanych ze sledovani
procesu povinného auditu,

k) informuje dozor¢i radu, jakym zpUsobem povinny audit pfispél k zajisténi integrity systému
ucetnictvi a finanéniho vykaznictvi,

[) rozhoduje o pokradovani provadéni povinného auditu auditorem podle ¢l. 4 odst. 3 druhy
pododstavec narizeni Evropského parlamentu a Rady (EU)

m) schvaluje poskytovani jinych neauditorskych sluzeb.
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Udaje o sporech

Ackoli Spolecnost vede tisice soudnich sporl, spojenych se soudnim uplatiiovanim nabytych
pohledavek Spole¢nost vuci dluznikim Spolec¢nost, neda se zadny z téchto sporu oznacit za spor,
ktery mé&l vyznamny vliv na finan¢ni situaci nebo ziskovost Spole€nosti. Konkrétné spolecnost vedla
k 31.12.2018 1.891 spord v celkovém objemu 190,131.306 K& v nalézacich fizenich a dale
realizovala 13.921 fizeni exekucnich v celkové objemu 1,928,624.892 K&

B. INFORMACE O ZASADACH A POSTUPECH VNITRNi KONTROLY A PRAVIDLECH
PRISTUPU EMITENTA A JEHO KONSOLIDACNIHO CELKU K RIZIKUM

kterym emitent a jeho konsolidacni celek je nebo muize byt vystaven ve vztahu k procesu ucetniho
vykaznictvi

Operacni rizika emitent snizuje obezfetnym pfistupem ke konstrukci vnitfnich procesl, budovani
systémd a naboru pracovnich sil. Emitent aplikuje kontrolni systémy, jejichZz cilem je v€asna
identifikace nedostatk(l a selhani plynoucich z realizace operac¢niho rizika. Mezi tyto kontrolni
systémy patfi manazerska kontrola, vnitfni audit a kontrola souladu s pravnimi predpisy (funkce
compliance). Emitent k omezeni operacniho rizika zalohuje informacni systémy a data, aplikuje v
potfebné mife pravidla zastupitelnosti a kontroly ¢tyf oci.

Toto riziko je malé az stfedni a je omezovano zejména udrzovanim odpovidajiciho fidiciho a
kontrolniho systému Fondu a kontrolou ze strany dozorc¢i rady.

C. POPIS vPOSTUPlil ROZHODOVANIi A SLOZENiI STATUTARNIHO ORGANU, DOZORCI
RADY CI JINEHO VYKONNEHO NEBO KONTROLNIHO ORGANU

Clenem predstavenstva k 31. prosinci 2018 je Patrik Knotek.

Clenkou dozoré&i rady k 31. prosinci 2018 je Ing. Helena Berkova.

V pravomoci predstavenstva je:

a) Tidit ¢innost spole¢nosti a zabezpecovat jeji obchodni vedeni,

b) provadét usneseni pfijata valnou hromadou,

c) zabezpeclovat fadné vedeni ucetnictvi spolecnosti,

d) predkladat valné hromadé ke schvaleni fadnou, mimoradnou a konsolidovanou, popfipadé i
mezitimni U€etni zavérku spolecnosti,

e) svolavat valnou hromadu,

f)  vyhotovovat nejméné jednou za rok pro valnou hromadu zpravu o podnikatelské Cinnosti
spolecnosti a stavu jejiho majetku,

g) zajistovat vyhotoveni Ctvrtletni zpravy o aktivech a vyvoji zisku spole¢nosti, tak, aby zpravy o
vyvoji zisku obsahovaly porovnani mezi vlastnimi vysledky spoleCnosti a vysledky
planovanymi,

h) rozhodovat o vydani dluhopist podle zakona o dluhopisech (z. €. 190/2004 Sb.),

i)  zménit stanovy, v pfipadech, kdy tak stanovi ZISIF,

j) rozhodovat o zméné, resp. o aktualizaci statutu v navaznosti na legislativné-technické,
formaini a zakonné zmény,

k) rozhodovat o vydani vnitfnich pfedpist a jejich zménach,

[)  zajiStovat vytvofeni a vyhodnocovani fidiciho a kontrolniho systému, jeho soulad s pravnimi
predpisy, odpovidat za trvalé udrzovani jeho funk&nosti a efektivnosti a vytvaret predpoklady
pro nezavisly a objektivni vykon compliance a vnitfiniho auditu,

m) rozhodovat o vSech zalezitostech spolecnosti, které zakon nebo stanovy nesvétuji dozorci
radé nebo valné hromadé spolecnosti.

Predstavenstvo se sklada z 1 (jednoho) ¢lena. Funkéni obdobi &ini 5 (slovy: pét) let. Opétovna volba
Clena pfedstavenstva je mozna.
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Dozor¢i rada je kontrolnim organem, ktery:

a) dohlizi na vykon puUsobnosti pfedstavenstva a uskuteCfiovani podnikatelské cinnosti
spole¢nosti,

b) kontroluje, zda spole€nost fadné vede ucetni zépisy a zda jsou v souladu se skutecnosti a
zda se podnikatelska c¢innost spole€nosti uskute€iuje v souladu s pravnimi pfedpisy,
stanovami a pokyny valné hromady,

c) zastupuje prostfednictvim ji povéfeného ¢lena spole€nost v Fizeni pfed soudy a jinymi
organy ve sporech s pfedstavenstvem nebo jeho ¢lenem,

d) pokud to vyzaduji zajmy spole€nosti, navrhuje valné hromadé pfislusna opatfeni, v pfipadé,
ze o to dozor€i rada pozada a je-li takovy navrh pfedloZen predstavenstvu alesporn dvacet
(20) dnl prfed odeslanim pozvanky na valnou hromadu, je predstavenstvo povinno zaradit
takovou zalezitost na porad jednani nejblizSi valné hromady,

e) seznamuje valnou hromadu s vysledky své kontrolni ¢innosti ve formé pisemné zpravy,

f)  rozhoduje o udéleni nebo odmitnuti souhlasu s jednanimi ¢len pfedstavenstva dle ¢lanku
19.5 stanov.

Dozor¢i rada se sklada z 1 (slovy: jednoho) &lena, voleného valnou hromadou. Funk&ni obdobi
jednotlivého ¢lena dozorci rady €ini 5 (slovy: pét) let. Opakovana volba ¢lena dozorci rady je mozna.

S ohledem na jednoclennou dozor&i radu, nejsou pro rozhodovani stanovena zadna specialni
pravidla, ¢len dozor&i rady rozhoduje minimélné dvakrat rocné a o jeho rozhodnutich pofizuje
pisemny zapis.

D. POPIS PRAV A POVINNOSTI SPOJENYCH S PRISLUSNYM DRUHEM AKCIE
nebo obdobného cenného papiru predstavujiciho podil na emitentovi, a to alesponn odkazem na zakon
upravujici pravni poméry obchodnich spoleénosti a druzstev a stanovy emitenta, pokud se jedna o druh
akcie, nebo na srovnatelny zahrani¢ni pravni predpis a stanovam obdobny dokument emitenta, pokud se
jedna o druh obdobného cenného papiru predstavujiciho podil na emitentovi

Zakladni kapital Spole¢nosti je rozvrzen na 2.000 (slovy: dva tisice) kust zaknihovanych kmenovych
akcii, ve formé& na jméno, kazda o jmenovité hodnoté 1.000,-- K& (slovy: jeden tisic korun Ceskych).
VSechny akcie Spole€nosti jsou vydany jako zaknihovany cenny papir. S akciemi neni spojeno
Zadné zvlastni pravo (viz odst. 5.2 stanov Spolecnosti).

S kazdou akcii jsou spojena nasledujici prava:

a/ pravo ucastnit se valné hromady, v€. prav s tim spojenych, zejména hlasovaciho prava (s kazdou
akcii o jmenovité hodnoté 1.000,- K& (slovy: jeden tisic korun ¢eskych), je pfi hlasovani na valné
hromadé spojen 1 (slovy: jeden) hlas) (¢l. 11 az 16 a &l. 27 stanov Spole¢nosti);

b/ pravo na podil na zisku (€l. 25 stanov Spole¢nosti);

¢/ pravo prednostniho Upisu k nové vydanym akciim Spolec¢nosti (odst. 8.8 stanov Spole¢nosti);

d/ pravo na podil na likvidaénim zUstatku Spole¢nosti (¢l. 26 stanov Spole¢nosti);

e/ pravo akcionare pozadat pfislusny soud, aby vyslovil neplatnost usneseni valné hromady, jez je v

rozporu s pfislusnymi pravnimi pfedpisy, stanovami nebo dobrymi mravy (¢l. 28 stanov Spolecnosti);
f/ pravo kvalifikovaného akcionare/kvalifikovanych akcionait (&l. 28 stanov Spole¢nosti):

- pozadat predstavenstvo o svolani valné hromady k projednani jimi navrzenych zaleZitosti,

- pozadat predstavenstvo, aby na pofad jednani valné hromady zafadilo jimi urCenou zalezitost v
souladu s postupy uvedenymi ve stanovach Spole¢nosti a zakonu ¢. 90/2012 Sb., o obchodnich
spole¢nostech a druzstvech (zakon o obchodnich korporacich), v platném znéni (dale jen ,ZOK"),

- pozadat dozorci radu, aby pfezkoumala vykon pusobnosti pfedstavenstva v zalezitostech ur¢enych
v zadosti,

- domahat se nahrady ujmy proti ¢lenu pfedstavenstva nebo dozordi rady.
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S kazdou akcii jsou spojeny nasledujici povinnosti:

a/ vkladova povinnost (§ 344 a nasl. ZOK);

b/ povinnost nabyvatele informovat Spole¢nost o zméné vlasnika akcie v pripadé prechodu
vlastnického prava k akciim Spole¢nosti.

E. POPIS POSTUPU ROZHODOVANi A ZAKLADNIHO ROZSAHU PUSOBNOSTI VALNE
HROMADY EMITENTA NEBO OBDOBNEHO SHROMAZDENI VLASTNIKU CENNYCH
PAPIRU PREDSTAVUJICi PODIL NA EMITENTOVI

Nejvy38im organem Spole¢nosti je valnd hromada. Kazdy akciondf je opravnén uc€astnit se valné
hromady. Akcionafl se zuc€astriuje valné hromady osobné anebo v zastoupeni na zékladé pisemné
plné moci, pfi€emz podpis akcionafe na plné moci musi byt ufedné ovéren.

S kazdou akcii je spojen jeden hlas. Hlasovaci prava spojena s akciemi Spolecnosti Ize omezit
pouze zplsobem uvedenym v pfislusnych pravnich predpisech.

Akcionaf se Ggastni valné hromady na vlastni naklady. Clenové predstavenstva se G&astni valné
hromady vzdy.Valné hromady se dale ucastni clenové dozorCi rady a hosté pozvani
predstavenstvem.

Plsobnost valné hromady

Do plisobnosti valné hromady nalezi:

a) rozhodovani o zméné stanov, nejde-li o zménu v dasledku zvySeni zakladniho kapitalu
predstavenstvem podle § 511 zakona o obchodnich korporacich nebo o zménu, ke které
doslo na zakladé jinych pravnich skute¢nosti, s vyjimkou pfipadd zmén stanov uvedenych v
¢l. 0 pism. i) stanov,

b) rozhodovani o zvySeni &i snizeni zakladniho kapitalu nebo o povéfeni pfedstavenstva podle
§ 511 zakona o obchodnich korporacich ¢i 0 moznosti zapocteni penézité pohledavky vici
spole€nosti proti pohledavce na splaceni emisniho kursu,

c) volba a odvolani ¢lenu predstavenstva, volba a odvolani ¢len dozorci rady,

d) schvaleni fadné nebo mimorfadné ucetni zavérky a konsolidované ucetni zavérky a
v zakonem stanovenych pfipadech i mezitimni ucetni zavérky, rozhodnuti o rozdéleni zisku
nebo jinych vlastnich zdroju nebo o stanoveni tantiém a rozhodnuti o Uhradé ztraty,

e) schvalovani smluv o vykonu funkce s €leny pfedstavenstva a dozorci rady ,

f)  rozhodnuti o zruSeni spole€nosti s likvidaci, o jmenovani a odvolavani likvidatora,
schvalovani smlouvy o vykonu funkce s likvidatorem a plnéni podle § 61 z&kona o
obchodnich korporacich, schvaleni navrhu rozdéleni likvidaéniho zlstatku,

g) rozhodnuti o fuzi

h) rozhodnuti o zruSeni jiné obchodni spoleCnosti a prevzeti jejiho jméni spole¢nosti jako
prejimajicim spolecnikem nebo o rozdéleni rozhodnuti o prevzeti Ucink jednani ucinénych
za spolecnost pred jejim vznikem,

i)  rozhodnuti o uréeni auditora,

j)  rozhodnuti o udéleni souhlasu s poskytnutim pfiplatku mimo zakladni kapital spolecnosti
jejimi akcionafi,

k) rozhodovani o pfevodu, zastaveni nebo pachtu zavodu spole€nosti nebo jeho &asti tvofici
samostatnou organiza¢ni slozku; plati pouze v pfipadé, Ze spoleCnost ma individualni
statutarni organ (jak je tento pojem definovan v €l. 18. stanov),
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[)  vysloveni souhlasu s podnikanim ¢lena predstavenstva a dozorci rady v pfedmétu Cinnosti
spole¢nosti ¢i zprostfedkovanim obchodd spole€nosti pro jiného ve smyslu § 279 odst. 1
pism. a) ZISIF,

m) rozhodovani o zfizeni fond{ spole¢nosti, zplsobu jejich tvorby a pouziti,

n) rozhodovat o zmé&nach statutu (timto neni dotéeno opravnéni predstavenstva v &l. 17. odst.
17.2 pism. j) stanov),

0) rozhodnuti o dalSich otazkach, které zakon nebo stanovy zahrnuji do pusobnosti valné
hromady.

Valna hromada si nemuze vyhradit k rozhodovani zalezitosti, které ji nesvéfuje zakon nebo tyto
stanovy.

POSTUP ROZHODOVANI
1. Svolavani valné hromady

Valnou hromadu svolava nejméné jednou za rok predstavenstvo Spolecnosti, a to nejpozdéji do 6
(slovy Sesti) mésicu po skonceni Ucetniho obdobi. Pfedstavenstvo svola valnou hromadu téz vzdy,
uzna-li to za nutné v zajmu spole¢nosti nebo vyzaduje-li to pravni pfedpis nebo tyto stanovy.

Pfredstavenstvo svolava valnou hromadu nejméné 30 (slovy: tficet) dnl pfed datem konani valné
hromady uvefejnénim pozvanky na valnou hromadu na internetovych strankach spole¢nosti a
soucCasné zaslanim pisemné pozvanky akcionarim. Pozvanka musi obsahovat alespori:
a) obchodni firmu a sidlo spole¢nosti,
b) misto, datum a hodinu konani valné hromady,
c) oznaceni, zda se svolava radna, mimorfadna nebo nahradni valna hromada,
d) pofad jednani valné hromady, v€etné uvedeni osob navrhovanych jako Cleny organu
spolec€nosti,
e) navrh usneseni valné hromady a jejich zdGvodnéni, nebo vyjadfeni predstavenstva
spole¢nosti ke kazdé navrhované zalezitosti, neni-li pfedkladan navrh usneseni.

Je-li na pofadu jednani valné hromady schvaleni ucetni zavérky, obsahuje pozvanka dle ustanoveni
§ 436 odst. 1 zakona o obchodnich korporacich nasledujici udaje z ucetni zavérky, a to hodnotu
aktiv celkem, dlouhodobého hmotného majetku, pohledavek za bankami, pasiv celkem, vlastniho
kapitalu, ostatnich pasiv a hospodarského vysledku (zisku / ztraty) za ucetni obdobi.

Pozvanka obsahuje i dalSi nalezitosti, pokud jsou v daném pfipadé vyzadovany zakonem o
obchodnich korporacich, resp. stanovami..

Misto, datum a hodina konani valné hromady musi byt ur€eny tak, aby co nejméné& omezovaly
moznost akcionaf ucastnit se valné hromady. Valna hromada se obvykle kona v sidle spolecnosti,
pokud pfedstavenstvo nerozhodne jinak.

Pokud s tim budou souhlasit vSichni akcionafi, mize se valna hromada konat i bez splnéni
pozadavku stanovenych zakonem a témito stanovami pro svolani valné hromady.

PFedstavenstvo svola valnou hromadu:

a) na zadost akcionafd uvedenych v § 365 odst. 2 zakona obchodnich korporacich;
pfedstavenstvo svola valnou hromadu tak, aby se konala nejpozdégji do 40 (slovy: CtyfFiceti)
dnd ode dne, kdy mu dosla Zadost o jeji svolani. Lhuta uvedena v ¢lanku 13.2 stanov se
zkracuje na 15 (slovy: patnact) dnu. Pfedstavenstvo neni opravnéno navrzeny pofad jednani
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meénit. Pfedstavenstvo je opravnéno navrzeny pofad jednani doplnit pouze se souhlasem
osob, které pozadaly o svolani valné hromady podle tohoto ustanoveni. V pfipadé, Ze
predstavenstvo ve stanovené Ih(té valnou hromadu nesvola, mohou akcionafi uvedeni v §
356 odst. 2 zékona o obchodnich korporacich pozédat pfislusny soud, aby je zmocnil ke
svolani valné hromady a ke v8em jednanim s ni souvisejicim

b) poté, co zjisti, Ze celkova ztrata spole¢nosti na zakladé ucetni zavérky dosahla takové vyse,
ze pii jejim uhrazeni z disponibilnich zdroji spole¢nosti by neuhrazena ztrata dosahla
poloviny zakladniho kapitalu nebo to Ize s ohledem na vSechny okolnosti pfedpokladat, nebo
pokud zjisti, Ze se spoleCnost dostala do upadku, nebo z jiného vazného dlvodu.
Pfedstavenstvo sou¢asné navrhne takové valné hromadé zruSeni spole¢nosti nebo pfijeti
jiného opatfeni, nebo

c) pozada-li o jeji svolani dozor¢i rada.

Pfredstavenstvo je opravnéno svolat valnou hromadu spolecnosti rovnéz v pfipadé, pozada-li o to
tfeti osoba za uc€elem investice do spolecnosti.

2. Vykon hlasovacich prav

Akcionafi pfitomni na valné hromadé opravnéni hlasovat se zapisuji do listiny pfitomnych akcionaru,
v niz musi byt uvedena obchodni firma nebo nazev a sidlo pravnické osoby nebo jméno a bydlisté
fyzické osoby, ktera je akcionafem, popfipadé stejné udaje o zastupci akcionafe, Cisla akcii a
jmenovita hodnota akcii, jez opravinuji akcionare k hlasovani. VSechny plné moci zastupcti s ufedné
ovéfenymi podpisy akcionarl se pfipoji k listiné pfitomnych akcionaru, jejiz spravnost stvrzuji svymi
podpisy pfedseda valné hromady a zapisovatel.

Hlasovani se déje aklamaci. Akcionafi hlasuji nejdfive o navrhu pfedstavenstva nebo dozor¢i rady a
v pfipadé, Ze tento navrh neni schvalen, hlasuji o dalSich navrzich k projednavanému bodu v tom
pofadi, jak byly pfedlozeny. Jakmile je pfedloZeny navrh schvalen, o dalSich navrzich k tomuto bodu
se jiz nehlasuje.

Akcionaf nemUze vykonavat hlasovaci pravo v pfipadech uvedenych podle ustanoveni § 426 zakona
o obchodnich korporacich.

Jednani a rozhodovani valné hromady

Valnou hromadu zahajuje pfedseda predstavenstva, zastupce pravnické osoby, ktera je jedinym
Clenem predstavenstva nebo osoba jimi povéfena. Jejich ukolem je zajistit volbu pfedsedy valné
hromady, ovéfovatele zapisu, osoby povéfené s&itanim hlas(i a zapisovatele. Rizeni valné hromady
pfislusi jejimu pfedsedovi.

Nemuze-li z vaznych duvodd predseda valné hromady pokracovat v jejim Fizeni, pfevezme Ffizeni
valné hromady pfedseda predstavenstva nebo jina osoba povéfena predstavenstvem, a to az do
okamziku zvoleni nového pfedsedy valné hromady.

Valna hromada je schopna usnaset se, pokud jsou osobné& nebo prostfednictvim zastupce pfitomni
akcionari, ktefi maji akcie, jejichz jmenovitda hodnota prfesahuje 30 % (slovy: tficet procent)
zakladniho kapitalu spole€nosti. Neni-li valna hromada schopna usnaset se, svola prfedstavenstvo
nahradni valnou hromadu. Pozvanka musi byt akcionarim zaslana nejpozdéji do 15 (slovy: patnacti)
dnl ode dne, na ktery byla svolana puvodni valna hromada s tim, Ze se nahradni valna hromada
musi konat nejpozdéji do 6 (slovy: Sesti) tydnli ode dne, na ktery byla svolana plvodni valna
hromada. Nahradni valna hromada musi mit nezménény porad jednani a je schopna usnaset se bez
ohledu na pocet pfitomnych akcionafi a na uhrnnou jmenovitou hodnotu jejich akcii.
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Zalezitosti, které nebyly zafazeny do navrhovaného poradu pvodni valné hromady, Ize na nahradni
valné hromadé rozhodnout, jen souhlasi-li s tim vSichni akcionafi. ZaleZitosti, které nebyly zafazeny
do navrhovaného poradu jednani, Ize projednat a rozhodnout jen za u€asti a se souhlasem vSech
akcionarl spole¢nosti.

Pokud tyto stanovy nebo pfisludny zakon nevyzaduji vétSinu jinou, rozhoduje valnd hromada
vétsinou hlasl pfitomnych akcionaru.

K rozhodnuti valné hromady o zméné druhu nebo formy akcii, 0 zméné prav spojenych s urcitym
druhem akcii, 0 omezeni pfevoditelnosti akcii na jméno a o vyfazeni Uuc¢astnickych cennych papirt z
obchodovani na evropském regulovaném trhu se vyZaduje i souhlas alespon tfi ¢tvrtin pfitomnych
akcionarl majicich tyto akcie.

O vylouceni nebo o omezeni prednostniho prava na upisovani novych akcii podle § 487 a nasl.
zdkona o obchodnich korporacich rozhoduje valnd hromada alespori tfemi ¢tvrtinami hlasi
pfitomnych akcionaru.

Notafsky zépis se vyzaduje pro rozhodnuti valné hromady, o nichz tak stanovi zdkon o obchodnich
korporacich.

Pfipousti se rozhodovani per rollam podle § 418 az 420 zakona o obchodnich korporacich.

Zapis o valné hromadé

Zapisovatel vyhotovi zapis z jednani valné hromady do 15 (slovy: patnacti) dnl od jejiho ukon&eni.
Zapis o valné hromadé obsahuje:
a) obchodni firmu a sidlo spole¢nosti,
b) misto a dobu konani valné hromady,
c) jméno predsedy valné hromady, zapisovatele, ovéfovatele zapisu a osoby povéfené
sc¢itanim hlasu,
d) popis projednani jednotlivych bodu pofadu valné hromady,
e) rozhodnuti valné hromady s uvedenim vysledku hlasovani,
f) obsah protestu akcionare, ¢lena pfedstavenstva nebo dozoréi rady tykajici se rozhodnuti
valné hromady, pokud o to protestujici pozada,

K zapisu se pfilozi navrhy a prohlaSeni pfedlozena na valné hromadé k projednani a listina
pfitomnych akcionafd na valné hromadé.

Zapis podepisuje zapisovatel a pfedseda zasedani valné hromady a ovéfovatel zapisu.

Zapisy o valné hromadé spolu s pozvankou na valnou hromadu a veSkerymi pfilohami zapisu se
uchovavaji v archivu spole€nosti po celou dobu jejiho trvani.

Kterykoliv akcionar spolec¢nosti miize pozadat pfedstavenstvo o vydani kopie zapisu nebo jeho ¢asti.

29



IFIS

F. CISELNE UDAJE A INFORMACE O VSECH PENEZITYCH A NEPENEZITYCH
PRIJMECH, KTERE PRIJALY ZA UCETNi OBDOBI OSOBY S RiDiCi PRAVOMOCI OD
EMITENTA A OD OSOB OVLADANYCH EMITENTEM,

a to souhrnné za vSechny ¢leny statutarniho organu, souhrnné za vSechny éleny dozorci rady a souhrnné
za vSechny ostatni osoby s fidici pravomoci;

Statutarni organ:

Prijmy QI investi¢ni spole¢nost, a.s. v rozhodném obdobi (do zesamospravnéni) dosahly 441 tis. K&
za vykon dle Smlouvy, kdy se jednalo o doplatek za obdobi roku 2017. Jedna se o celkovou catku
vyplacenou Investi¢ni spole€nosti, ktera zahrnuje odménu nejenom za obhospodafovani, ale také za
administraci.

Patrik Knotek po zesamospravnéni vykonaval funkci na zakladé Smlouvy o vykonu funkce &lena
pfedstavenstva ve vysi odmény 8 tis.KE za rozhodné obdobi.

Dozor¢i rada:

Jediny ¢len dozorci rady, Ing. Helena Berkova, v rozhodném obdobi vykonaval svou funkci bez
naroku na odménu.

G. CISELNE UDAJE A INFORMACE O POCTU AKCIli NEBO OBDOBNYCH CENNYCH
PAPIRU PREDSTAVUJICICH PODIL NA EMITENTOVI, KTERE JSOU VE VLASTNICTVi
OSOB S RiDiCi PRAVOMOCIi EMITENTA, CISELNE UDAJE A INFORMACE O OPCICH
A SROVNATELNYCH INVESTICNICH NASTROJICH, JEJICHZ HODNOTA SE
VZTAHUJE K AKCIiIM NEBO OBDOBNYM CENNYM PAPIiRUM PREDSTAVUJICICH
PODIL NA EMITENTOVI

a jejichz smluvnimi stranami jsou uvedené osoby, nebo které jsou uzavieny ve prospéch uvedenych osob;
Ciselné udaje a informace se uvadéji souhrnné za vsechny ¢leny statutarniho organu, souhrnné za vsechny
¢leny dozorc¢i rady, souhrnné za vSechny ostatni osoby s Ffidici pravomoci; uvedené osoby oznami
emitentovi potifebné Ciselné udaje a informace,

V rozhodném obdobi do zesamospravnéni nebyly ve vlastnictvi osob s Fidici pravomoci, tj. Ql
investiéni spoleCnost, a.s. jako statutarniho organu, resp. osob, které disponovaly Fidicimi
pravomocemi v ramci QI investi¢ni spole€nost, a.s. ve vztahu ke Spolecnosti, jak jsou uvedeny vyse,
ani Ing. Heleny Berkové jako jediného ¢lena dozoréi rady, zadné akcie Spole¢nosti ani opce
vztahujici se k akciim Spoleénosti.

DalSimi osobami s Fidici pravomoci v rozhodném obdobi (po zesamospravnéni) byli Patrik Knotek a
Marek Indra (v pozicich, jak jsou uvedeny vySe). Patrik Knotek je vlastnikem 4 ks zaknihovanych
kmenovych akcii na jméno o jmenovité hodnoté 1.000,- K& na akcii. Marek Indra je vlastnikem 1478
ks zaknihovanych kmenovych akcii na jméno o jmenovité hodnoté 1.000,- K& na akcii. Nikdo
nedisponuje op&nimi pravy.

H. PRINCIPY ODMENOVANI OSOB S RiDICi PRAVOMOCI EMITENTA,
jména a pfijmeni téchto osob a popis jejich €innosti a s nimi spojenych pusobnosti a rozhodovacich
pravomoci;

Osobami s fidici pravomoci emitenta, tj. Spole¢nosti, je statutarni organ Spole¢nosti, tedy do
zesamospravnéni QI investi¢ni spole¢nost, a.s., kterou pfi vykonu €innosti ¢lena pfedstavenstva
Spoleénosti zastupu;ji:

Jan Vedral, pfedseda predstavenstva QI investi¢ni spole¢nost, a.s.,

Lukas$ Vacha, mistopfedseda predstavenstva QI investi¢éni spole¢nost, a.s.,

Vladan Kubovec, ¢len predstavenstva Ql investi¢ni spoleCnost, a.s., a
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Veronika Juvova, Clen predstavenstva QI investi¢ni spole¢nost, a.s. (ode dne 1.6.2017).

Za vykon funkce statutarniho organu, resp. za obhospodarovani a administraci Spole¢nosti, nalezi
spole¢nosti QI investiéni spole€nost, a.s. odména hrazena z majetku Spole€nosti. Odména se
stanovi podilem z primérné hodnoty vlastniho kapitalu Spole¢nosti za ucetni obdobi (NAV) takto:

- pfi NAV do 200 mil. CZK ro¢né 300.000 CZK

- pfi NAV nad 200 mil. CZK do 500 mil. CZK ro¢né 300.000 CZK + 0,20% p.a. z NAV nad 200 mil.
CzK

- pfi NAV nad 500 mil. CZK ro¢né 900.000 CZK + 0,10% p.a. z NAV nad 500 mil. CZK.

Jan Vedral jako pfedseda pfedstavenstva a jako hlavni investiéni manazer vede investi¢ni tym a
stanovuje hlavni investi¢ni strategie. Lukas Vacha jako mistopfedseda predstavenstva odpovida za
distribuci a ocenovani aktiv. Vladan Kubovec jako &len prfedstavenstva odpovida za administraci
Fondu. Veronika Jlvova jako ¢len predstavenstva odpovida za pravni sluzby.

Po zesamospravnéni vykonava funkci ¢lena pfedstavenstva Patrik Knotek, a to na zakladé Smlouvy
o vykonu funkce ¢lena predstavenstva. Z pozice ¢lena predstavenstva odpovida pfedevSim za
obchodni vedeni Fondu. Vramci fondové problematiky patfi do jeho plsobnosti vytvoreni a
vyhodnocovani fidiciho a kontrolniho systému Fondu. Odména za obdobi roku 2018 (po
zesamospravnéni) ¢ini 8 tis. K&.

Po zesamospravnéni na zakladé Dohody o provedeni prace vykonava funkci feditele Marek Indra.
Z pozice feditele odpovida zejména za provozni a investi¢ni management.

Dal$i osobou s fidici pravomoci Spole¢nosti je Ing. Helena Berkova jako ¢&len dozoréi rady
Spolecnosti. Z pozice ¢lena dozoré¢i rady dohlizi na ¢innost predstavenstva Spole¢nosti, nahlizi do
vSech dokladl a zaznam( tykajicich se Cinnosti Spole¢nosti a kontroluje, zda jsou Ucetni zapisy
vedeny fadné a v souladu se skutecnosti a zda se podnikatelska €innost Spole¢nosti déje v souladu
s pravnimi predpisy, stanovami a statutem Spole¢nosti. Clen dozorgi rady prezkoumava fadnou,
mimoradnou, konsolidovanou, popfipadé také mezitimni u€etni zavérku a navrh na rozdéleni zisku
nebo na Uhradu ztraty a prfedklada sva vyjadreni valné hromadé.

. PROHLASENI OPRAVNENYCH OSOB EMITENTA
o tom, ze podle jejich nejlepsiho védomi podava vyrocni zprava a konsolidovana vyro¢ni zprava vérny a
poctivy obraz o finanéni situaci, podnikatelské cinnosti a vysledcich hospodareni emitenta a jeho
konsolidaéniho celku za uplynulé ucetni obdobi a o vyhlidkach budouciho vyvoje finanéni situace,
podnikatelské ¢innosti a vysledki hospodafieni,

31



IF|S e

Clen pfedstavenstva Spoleénosti, Patrik Knotek, prohlasuje, e podle jejiho nejlepsiho védomi
podava vyroénl zprava vérny a poclivy obraz o finanéni situaci, podnikateiské Zinnosti a vysiedcich
hospodareni Spoleénosti za uplynulé (¢etni obdobi a o vyhlidkach budouciho vyvoje finanéni

situace, podnikatelské ¢innosti a vysledkd hospodafeni.

31.3.2019

Patrik Knotek
IFIS investiéni fond, a.s.

J. INFORMACE O KODEXECH RIZENi A SPRAVY SPOLECNOSTI

Fond dodriuje veskeré povinnosti tykajici se fadneho fizenl a spravy spoletnosti {corporate
governance) vyplyvajici ze Zakona o obchodnich korporacich. Fond nepfistoupil k Zadnému reZimu
&i kodexu corporate governance mimo ramec Zakona o obchodnich korporacich.

K. INFORMACE O ODMENACH UCTOVANYCH ZA UCETNI OBDOBI AUDITORY
¥ Elenéni za jednotiivé druhy slufeb, a to zvia&t’ za emitenta a zvl&st' za konsofidovany celek,

Spoleénost v roce 2018 vyplatila na cdméné auditorovi za ovéfeni utetni zavérky roku 2017 Castku
160.000,- K& . Cena za ovéfeni ucetni zavérky auditorem za rok 2018 &inila 250.000,- K& . Zadné

jiné nez auditni sluzby nebyly Spoleénosti poskytnuty.
i STRUKTURA VLASTNIHO KAPITALU EMITENTA

Yiastni kapitél IFIS investicni fond a.s. v tis. CZK Bazné obdobi 31. 12. 2018
Zékladni kapital 2000
Kapitalové fondy 7 602
Hospodaisky vysledek minulych obdobi 676 322
Zisk b&Zného obdobl 232023
Celkem o 917 947

M. zPUSOB OMEZENI PREVODITELNOSTI CENNYCH PAPIRU

Die &. 7 odst. 7.1 stanov Fondu jsou zaknihované akcie Fondu neomezené pfeveditelné.
Ptevoditelnost akcii na jméno mohou omezit pouze stanovy Spolecnosti, o jejich zméné rozhoduje
valna hromada Spoleénosti v souladu se stanovami Spoleénosti.
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N. INFORMACE O VYZNAMNYCH PRIMYCH A NEPRIMYCH PODILECH NA
HLASOVACICH PRAVECH EMITENTA

Pfimé podily na hlasovacich pravech emitenta maji pouze akcionafi Fondu, a to jsou:

a) Mgr. Marek Indra, nar. 10. 1. 1973, bytem Drazovice 312, PSC: 683 01, ktery vlastni 1478 ks
kmenovych zaknihovanych akcii na jméno, o jmenovité hodnoté kazdé akcie 1000 K¢& (slovy
tisic korun Ceskych).

Podil na zakladnim kapitalu je shodny s podilem na hlasovacich pravech Emitenta. S akciemi Fondu
nejsou spojena zadna odlisna hlasovaci prava. Akcie Emitenta byly vydany jako zaknihované
kmenové akcie na jméno se jmenovitou hodnotou 1 000 K& na jednu Akcii. Se vSemi Akciemi Fondu
jsou spojena stejna prava, a to i pro ucely hlasovani. S kazdou akcii je spojen jeden hlas.

Z&adné nepfimé podily na hlasovacich emitenta neexistuii.

0. UDAJE O VLASTNICiCH CENNYCH PAPIRU SE ZVLASTNiMI PRAVY

véetné popisu téchto prav

Zakladni kapital Fondu je rozvrzen na 2.000 (dva tisice) kusU zaknihovanych kmenovych akcii, ve
formé na jméno, kazda o jmenovité hodnoté 1.000,-- K& (jeden tisic korun Ceskych). VSechny akcie
spole¢nosti jsou vydany jako zaknihovany cenny papir. S akciemi neni spojeno zadné zvlastni pravo
a tedy zadné vlastniky akcii se zvlaStnimi pravy Fond nema.

P. INFORMACE O OMEZENi HLASOVACICH PRAV

Zadna omezeni hlasovacich prav nejsou stanovena, akcionaf véak nem(ze vykonavat hlasovaci
pravo v pfipadech uvedenych podle ustanoveni § 426 zakona o obchodnich korporacich.

Q.  UDAJE O SMLOUVACH MEZI AKCIONARI NEBO OBDOBNYMI VLASTNIKY CENNYCH
PAPIRU PREDSTAVUJICICH PODIL NA EMITENTOVI

které mohou mit za nasledek ztizeni prevoditelnosti akcii nebo obdobnych cennych papirt predstavujicich
podil na emitentovi nebo hlasovacich prav, pokud jsou emitentovi znamy

Zadné smlouvy mezi akcionafi nebo obdobnymi vlastniky cennych papiri predstavujicich podil na
emitentovi, které mohou mit za nasledek ztizeni pfevoditelnosti akcii nebo obdobnych cennych
papirti pfedstavujicich podil na emitentovi nebo hlasovacich prav, nejsou emitentovi znamy.

R. ZVLASTNi PRAVIDLA URCUJICI VOLBU A ODVOLANiI CLENU STATUTARNIHO
ORGANU A ZMENU STANOV NEBO OBDOBNEHO DOKUMENTU SPOLECNOSTI

Zadna zvlasétni pravidla uréujici volbu a odvolani &len(i statutarniho organu a zménu stanov nebo
obdobného dokumentu spole€nosti nejsou stanovena.
S. ZVLASTNi PUSOBNOSTI STATUTARNIHO ORGANU NEBO SPRAVNI RADY

podle zakona upravujiciho pravni poméry obchodnich spolecnosti a druzstev

Zadné zvlastni plsobnosti statutarniho organu podle zékona upravujiciho pravni poméry
obchodnich spole¢nosti a druZstev nejsou stanovena.
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T.  INFORMACE O VYZNAMNYCH SMLOUVACH, VE KTERYCH JE EMITENT SMLUVNI
STRANOU, S VYJIMKOU TAKOVYCH SMLUV, JEJICHZ UVEREJNENI BY BYLO PRO

EMITENTA VAZNE POSKOZUJICI
vyznamné smlouvy, které nabudou GEinnosti, zméni se nebo zaniknou v pfipadé zmény ovladéni emitenta
v disledku nabyti pfevzeti

Zadné vyznamné smiouvy, ve kterych je emitent smluvni stranou a které nabudou Géinnosti, zméni
se nebo zaniknou v pfipadé zmény ovladani emitenta v disledku nabyti pfevzeti, nebyly uzavieny.

u. UDAJE O SMLOUVACH MEZI EMITENTEM A CLENY JEHO STATUTARNIHO ORGANU

NEBO ZAMESTNANCI
kterymi je emitent zavdzan k plnéni pro pfipad skonteni jejich funkce nebo zaméstnani v souvislosti
s nabidkou plevazeti

Zadné smlouvy mezi emitentem a Eleny jeho statutarniho organu nebo zaméstnanci, kterymi by byl
emitent zavazan kpinéni pro pfipad skonéenl jejich funkce nebo zameéstnani v souvislosti
s nabidkou prevzeti, nebyly uzavieny.

V. INFORMACE ©O PRIPADNYCH PROGRAMECH, NA JEJICHZ ZAKLADE JE

ZAMESTNANCUM A CLENUM STATUTARNIHO ORGANU SPOLECNOSTI UMOZNENO
NABYVAT UCASTNICKE CENNE PAPIRY SPOLECNOSTI

Zadné programy, na jejichZ zakladé by zaméstnancim a &lenim statutdrniho organu Spoleénosti
bylo umoZné&no nabyvat GEastnické cenné papiry Spoletnosti, nebyly vyhiaseny.

Datum sestaveni Za statutarni organ

31. bfezna 2019
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H. ZPRAVA O VZTAZICH

a) Struktura vztaht mezi osobami ovladajicimi a oviadanou osobou a mezi
ovladanou osobou a osobami ovladanymi stejnou osobou

Ovladajici osoba

Mgr. Marek Indra, nar. 10.1.1973, bytem Drazovice 312, PSC 683 01, a

Osoby ovladané ovladajici osobou

Pravnické osoby personalné

propojené se Spolecnosti

Doba
personalniho
propojeni

Jméno, pfijmeni

Zainteresovanost
v pravnickych  osobach
propojenych

se Spolecnosti

Clenstvi a  funkce
v organech Spolecnosti

Indra-Sebesta v.o.s.

celé rozhodné
obdobi

Mgr. Marek Indra

spolecnik

spolec¢nik (od 2004)

Indra-Sebesta insolvence
S.I.0.

celé rozhodné
obdobi

Mgr. Marek Indra

50 % spole¢nik

spolec¢nik (od 2011)

Mgr. Marek Indra je ovladajici osobou Fondu, kdy Mgr. Marek Indra jako jeho akcionaf je majitelem
1478 ks kmenovych zaknihovanych akcii na jméno, o jmenovité hodnoté kazdé akcie 1.000,- K&
(slovy jeden tisic korun &eskych), tj. o celkové jmenovité hodnoté 1.478.000,- K&, coz pfedstavuje
73,90 % podil na zakladnim kapitalu Fondu. Sou€asné je Mgr. Indra osobnim spole¢nikem Indra-
Sebesta v.0.s. a dale spoleénikem spole¢nosti Indra-Sebesta insolvence s.r.o., kdyZ viastni podil o
velikosti 50 % a na tento podil pfipada vklad do zakladniho kapitalu ve vysi 100.000,- K¢.

1108316525,
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b) Uloha ovladané osoby

Obchodni jméno: IFIS investi¢ni fond, a.s.

Sidlo: Vodickova 791/41, Nové Mésto, 110 00 Praha 1
130 243 16 717

DIC:

Pravni forma: Akciova spole€nost

Hlavni pfedmét podnikani: kolektivni investovani

Registrace v obchodnim rejstfiku: 10. Cervence 2012

Statutarni organ Fondu — ¢lenové Patrik Knotek, jediny ¢len pfedstavenstva
predstavenstva:

Ovladana osoba je Fond, ktery se zabyva zhodnocovanim penéznich prostfedkll nebo penézi
ocenitelnych véci od vice kvalifikovanych investor(.

Mgr. Marek Indra jakozto ovladajici osoba uplatfiuje svUj vliv nad ovladanou osobu tim, Ze
prostfednictvim svého podilu na hlasovacich pravech rozhoduje v otazkach patficich do pasobnosti
valné hromady, pro jejichz rozhodnuti je postacujici kvorum odpovidajici jeho podilu na hlasovacich
pravech.

c) Zpusob a prostredky ovladani
ZpuUsob a prostfedky ovladani jsou v souladu se zakonem. Ovladajici osoby je uskute€nuji vykonem

akcionarskych prav, prostfednictvim vykonu funkce ¢lenu predstavenstva (Ql investiéni spole¢nost,
a.s.) a vykonu funkce ¢len dozor¢i rady (Ing. Helena Berkova).

d) Piehled jednani
ucinénych v poslednim uc¢etnim obdobi, ktera byla u¢inéna na popud nebo v zajmu ovladajici osoby nebo ji
ovladanych osob, pokud se takovéto jednani tykalo majetku, ktery presahuje 10 % vlastniho kapitalu
Spolecnosti zjiSténého podle posledni Ucetni zavérky.

V uCetnim obdobi kon&icim dne 31. prosince 2018 nebyla u€inéna na popud &i ve prospéch
ovladajici osoby nebo dalsSich ji ovladanych osob zadna pravni a fakticka jednani tykajici se majetku
presahujiciho 10% vlastniho kapitalu Spole€nosti.

e) Piehled vzajemnych smluv
mezi Spolecnosti a osobou ovladajici nebo mezi Spole¢nosti a osobami ovladanymi stejnou ovladajici osobou

V ucetnim obdobi kongicim dne 31. prosince 2018 nebyly uzavieny smlouvy mezi Spolecnosti a
osobou ovladajici nebo mezi Spole¢nosti a osobami ovladanymi stejnou ovladajici osobou.

f) Posouzeni, zda vznikla Spole¢nosti ijma, a posouzeni jejiho vyrovnani

Spolec¢nosti nevznikla v dusledku ovladani osobou ovladajici zadna Gjma.
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g} Zhodnoceni vyhod a nevyhod

ze vztahll mezi ovladajici osobou a Spoleénosti a mezi Spoleénosti a osobami ovladanymi stejnou oviadajici
asobou

Ze vztahl mezi oviadajici osobou a Spoleénosti a mezi Spoleénosti a osobami oviadanymi stejnou
ovladajici osobou Spoletnosti navyplyvajl Zadne vyhody a nevyhody.

h) Prohlaseni

Predstavenstvo Spolecnosti prohlasuje, Ze v této zpravé o vztazich uvedlo vSechny skute¢nosti
vyzadované § 82 Zakona o obchodnich korporacich, které mu byly pfi dodrzeni péce fadného
hospodafe znamy. Pokud mu k nékteré zalezZitosti chybély potfebné informace, uvedio
pfedstavenstvo Spolecnosti ve zpravé tuto skuteénost spolu s vysvetlenim.

Datum sestaveni

31, bfezna 2019
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PRILOHA C.1:

UCETNI ZAVERKA
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Uéetni zavérka
k 31. prosinci 2018



IFIS investi¢ni fond a.s.

Sidlo: Cechyiisk4 419/14a, Brno, PSC 602 00
Identifikaéni &islo: 24316717
Pravni forma: akciova spole¢nost

Piedmét podnikani: kolektivni investovani
Datum sestaveni: 31.3.2019

VYKAZ FINANCNI POZICE K 31.12.2018

tis. K¢& 31. prosince 2018 31. prosince 2017
AKTIVA

Pen&Zni prostfedky a pen&Zni ekvivalenty 105 228 17 767
Finanéni aktiva v realné hodnoté vykazané do zisku nebo

ztraty 982 925 746 044
v tom:

Pohledavky 982925 746 044
?eiﬁfriwn:?r:?\!/ aktiva v realné hodnot& vykazané do zisku 23754 48 200
Dlouhodoba aktiva neinvesti¢ni 0 0
Kratkodoba aktiva 9648 6 764
v tom:

Ostatni aktiva 9648 6 764

Casové rozliseni aktiv 0 0
Aktiva celkem 1121 555 818 776
VLASTNI KAPITAL A ZAVAZKY
Zékladni kapital 2000 2000
z toho:

splaceny zékladni kapitél 2000 2 000
Kapitalovy fond 7 602 7 602
Vysledek hospodareni b&zného obdobi 232023 189 669
Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztréta 676 322 486 652
Vlastni kapital pFipadajici vlastnikiim spole¢nosti 917947 685 924
Vlastni kapitdl celkem 917 947 685 924
Dlouhodobé zavazky 95 202 75 799
v tom:

Dlouhodobé pijcky 75 389 60 297

OdloZena dani 19 813 15 501
Kritkodobé zavazky 108 406 57 053
v tom:

Kratkodobé ptjcky 65 297 34 597

Rezervy 0 2 684

Ostatni zavazky 43 109 19772
Zavazky celkem 203 609 132 852
Vlastni kapitil a zavazky celkem 1121555




IFIS investiéni fond a.s.

Sidlo: Cechytiska 419/14a, Brno, PSC 602 00
Identifikaéni &islo: 24316717
Pravni forma: akciova spole¢nost

Predmét podnikéni: kolektivni investovani
Datum sestaveni: 31.3.2019

VYKAZ ZISKU A ZTRATY A VYKAZ O UPLNEM
VYSLEDKU HOSPODARENI

ZA OBDOBI KONCICI 21. PROSIN

Obdobi od 1.1.2018 do  Obdobi od 1.1.2017 do
tis. K& 31.12.2018 31.12.2017
Vynosy z pronajmu a obdobné vynosy z nemovitého
investi¢niho majetku 3319 1 856
Vymosy z postoupenych pohledéavek 103 639 60 898
Vynosy z uroki 23247 18 456
Néklady na viroky -5274 -5 194
Kurzové zisky/ztraty - 3
Zisk/ztrata z prodeje nemovitého investiéniho majetku - 4036 2184
Zisk/ztrata z finangnich aktiv ocefiovanych reéalnou
hodnotou 137 557 112 163
Vynosy celkem 258 4590 190 363
Poplatky za obhospodatovani - 1041 -778
Poplatky za depozitate - 266 -287
Transakéni a bankovni poplatky -615 -494
Néklady na poradenské sluzby -4 345 -2412
Ostatni provozni néklady - 7946 -5 445
Celkové provozni naklady -14 214 -9 415
Vysledek hospodafeni pied pfecenénim 244 236 180 948
Precenéni nefinanéniho investiéniho majetku 0 18 253
Vysledek hospoda¥eni z pokradujici innosti po
precenéni 244 236 199 200
Dati z pi{jmu -12214 -9 531
Zisk/ztrata z pokradujici Cinnosti po zdanéni 232023 189 669
Uplny vysledek hospoda¥Feni 232 023 189 669

116 011 95 835

Zisk na akcii (v K¢&)




IFIS investi¢ni fond a.s.

Sidlo: Cechyr"xské 419/14a, Brno, PSC 602 00
Identifikaéni ¢islo: 24316717
Pravni forma: akciova spolecnost

Pfedmeét podnikéni: kolektivni investovani
Datum sestaveni: 31.3.2019
PREHLED O ZMENACH VLASTNIHO KAPITALU

ZA OBDOBI KONCICI 31. PROSINCE 2018 .

Zékladni Ostatni HospodéFské Vlastni kapitdl ~
kapital kapitdiové fondy vysledky pFedch. obd. celkem

Zistatek R
k 1.1. 2017 2 000 7 602 486 653 496 255 .
Uplny vysledek .
hospodateni 0 0 189 669 189 669 ..
Zaokrouhleni 0 0 0 0
Zistatek .
k 31.12. 2017 2000 7 602 676 322 685924 .
Ziistatek :
k1.1, 2018 2000 7 602 676 322 685924 -
Uplny vysledek
hospodafeni 0 0 232023 232023
Zaokrouhleni 0 0 0 0
Zistatek
k31.12. 2018 2 000 7 602 908 345 917947




IFIS investi¢ni fond a.s.

Sidlo: Cechyiiska 419/14a, Brno, PSC 602 00
Identitikacni &islo: 24316717
Pravni forma: akciova spole¢nost

Pfedmét podnikéni: kolektivni investovani
Datum sestaveni: 31.3.2019

PREHLED O PENEZNICH TOCICH
ZA OBDOBI KONCICi 31. PROSINCE 2018

0d 1.1.2018 do od 1.1.2017 do

v tis. K¢ 31.12.2018 31.12.2017
Stav penéZnich prostfedkd a pen&Znich ekvivalentd na zadatku

P. G&etniho obdobi 17767 10 639
PenéZni toky z hlavni vydélefné Einnosti (provozni Einnost)

Uketni zisk nebo ztrata z b&Zné &innosti pfed zdanénim 244236 199 200

! Upravy 0 nepenézni operace 0 0

VA

A

A ] 1 Odpisy stalych aktiv 0 0

A. 1 2 Zména stavu opravnych poloZek, rezerv 0 0

A. 1 3 Zisk z prodeje stalych aktiv 0 0
Vyittované nakl. Groky s vyjimkou kapitalizovanych a

A. 1 5 vyG&tované vynos. Uroky 0 0

A1 6 Pripadné tipravy o ostatni nepenéZni operace 0 0
Cisty penéini tok z prov. &in. pied zdanénim, zménami

A * prac. kapit. a mim. poloZkami 244 236 199 200

A 2 Zmény stavu nepenésnich slozek pracovniho kapitdlu - 223133 - 157855
Zména stavu pohledavek z provozni &innosti, pfechodnych

A 2 1 adthaktiv - 238249 - 138114
Zména stavu kratkodobych zavazki z provozni Einnosti,

A. 2 2 piechodnych Gt pasiv 15116 - 19741
Zména stavu kratk. finanéniho majetku nespadajiciho do

A. 2 4 pen&znich prostf. a ekvivalentt
Cisty penéZni tok z provozni Einnosti pied zdanénim a

A, ¥ mimoi4dnymi polozkami 21103 +41 345

A 3 Vyplacené uroky s vyjimkou kapitalizovanych - 5149 - 5147

A 4 Prijaté droky 3988 23116
Zaplacena daii z piijmii za béZnou &innost a domérky dané za

A 5 minuld obdobi - 12229 0

A. **%  Cisty penéZni tok z provozni finnosti 7713 59314
PenéZni toky z investi¢ni &innosti

B. 1 Vydaje spojené s nabytim stalych aktiv 0 0

A 9 Prijmy z prodeje stalych aktiv 20410 4 846

A 10 Pajcky a avéry spfizn&nym osobam 0 0

| i ('Iist)"kpenéini tok vztahujici se k investiéni Einnosti 20410 4 846
Penézni toky z finanéni innosti

C. 1 Dopady zmén dlouhodobych, resp. kratkodobych zavazka 59338 - 57032
Dopady zmén viastiho kapitilu na penésni prostiedky a

C. ekvivalenty

C. 3 Dalsi vklady penéZnich prostiedki akcionéfi
Vyplacené dividendy nebo podily na zisku v&etné zaplacené

C. 2 6 dang 0

C. *x% Cist)" penéZni tok vztahujici se k finan&ni &innosti 59 338

F. Cisté zvySeni resp. snizeni penénich prostredki 87 461
Stav penéZnich prostiedki a pen. ekvivalentii na konci

R. tifetniho obdobi 105 228




iFis investicni fond, a.s.
Pfiloha Gcetni zaveérky
Obdobi koncici 31. prosince 2018

1.

VSEOBECNE UDAJE

IFIS investi¢ni fond, a.s. (dale jen ,,Fond“) byl zaloZen rozhodnutim Ceské narodni
banky (dale jen ,,CNB“) ze dne 10. kvétna 2012, které nabylo pravni moci dne 10.
kvétna 2012 (&. 2012/4344/570, Sp/2012/160/571) snazvem Sedmy uzavieny
investi¢ni fond, a.s.. Ke dni 2. kvétna 2014 doslo ke zmén& ndzvu Fondu na IFIS
uzavieny investiéni fond a.s. Aktudlni nazev Fondu ode dne 8. srpna 2014 je IFIS
investiéni fond, a.s.

Fond byl zapsan do obchodniho rejstiiku dne 10. Cervence 2012.

Cilem Fondu je dosahovat v dlouhodobém horizontu nadprimémého zhodnoceni
svéfenych prostfedk méfeného v &eskych korundch, zejména investovanim do véci v
pravnim smyslu (zejména pohledavek) a jejich souborti, nemovitosti (tj. do pozemk a
staveb, které jsou soudasti téchto pozemk, a vyuZitelnych vécnych prav k nemovitym
vécem), nemovitostnich spolenosti, majetkovych podili v ostatnich obchodnich
spolednostech v&etn& podild v obchodnich spole¢nostech s neomezenym ruCenim
spolednika, generujicich pravidelny ¢&i nepravidelny vynos v Ceské republice a dalsich
zemich Evropy, v souladu se Statutem. Vedle investic do aktiv uvedenych v pfedchozi
vété (dale jen ,.cilova aktiva®“) bude Fond v souladu se Zakonem o investi¢nich
spole¢nostech a investi¢nich fondech a Statutem investovat do finan¢nich aktiv s cilem
zhodnotit volné prostfedky Fondu. Vynosy z investic bude Fond reinvestovat v souladu
s investi¢nimi cili. Tim neni dot&ena moznost Fondu rozdélit zisk v souladu se Statutem
a stanovami Fondu.

Akcie Fondu jsou akciemi na jméno. Akcie Fondu jsou zaknihovanymi cennymi papiry,
pocet kusti k 31.12.2018 je 2 000 a maji jmenovitou hodnotu jedné akcie 1 000,- K& .

Fond je obhospodafovan a administrovan spole¢nosti QI investi¢ni spole¢nost, a.s. se
sidlem Rybna 682/14, 110 05 Praha 1, IC: 27911497 (dale jen ,,Spolecnost* nebo
,,Administrator*).

Depozitatem Fondu je UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia a.s., (dale jen
,,Depozitai*), ktery byl rovnéz schvalen rozhodnutim CNB uvedenym vyse.

SloZeni predstavenstva k 31. prosinci 2018 bylo nasledujici:

Funkce Vaznik ¢lenstvi

Knotek Patrik Clen pfedstavenstva 25. kvétna 2018

Strana: 5




IFIS investicni fond, a.s.
Pfiloha Gcetni zdvérky
Obdobi kon¢ici 31. prosince 2018

e
.

VAT AN RSB ANi N K

SloZeni dozor¢i rady k 31. prosinci 2018 bylo nasledujici:

Funkce _ Vznik ¢lenstvi
Ing. Helena Berkova ¢len dozor¢i rady 25. ledna 2016

Fond byl k23. listopadu 2015 pfijat k obchodovani na Regulovaném trhu Burzy
cennych papirt Praha, a.s. (dale jen ,,BCPP*).

UCETNI POSTUPY

Ucetni zdvérka byla pfipravena na zakladé udetnictvi vedeného v souladu s
Mezinarodnimi UCetnimi standardy upravenymi prdvem Evropské unie (dilen jen
,»JFRS“ nebo ,,Mezindrodni ui¢etni standardy*). Jedna se o individualni G&etni zavérku.

Ucetni zavérka Fondu byla pfipravena v souladu s nasledujicimi ddleZitymi G&etnimi
metodami:

(a) Funkéni ména

Utetni zavérka je sestavena v &eskych korundch, které jsou funkéni ménou Fondu.
Funkéni ména je ména primamniho ekonomického prostfedi, ve kterém Fond pusobi.
Castky v i¢etni zavérce jsou uvedeny v tisicich korun (tis. K¢), neni-li uvedeno jinak.

(b) Okamzik uskuteinéni ti¢etniho pripadu

V zévislosti na typu transakce je okamzZikem uskute&néni Ggetniho ptipadu zejména den
vyplaty nebo pfevzeti ob&Ziva, den ndkupu nebo prodeje valut, deviz, popf. cennych
papirQ, den provedeni platby, den zu¢tovéani piikazi Podfondu, den pfipsani (valuty)
prostfedkli podle vypisu z Gi¢tu, den sjednani a den vypofadani obchodu s cennymi
papiry, devizami, opcemi popf¥. jinymi derivaty.

Finan¢ni aktiva a zdvazky se zachyti v okamziku, kdy se Podfond stane smluvnim
partnerem operace, resp. v okamziku, kdy Podfond ptevezme kontrolu nad aktivem a je
pravdépodobny budouci prospéch z tohoto aktiva a v okamziku, kdy Podfondu vznikne
povinnost ze zavazku a je ofekavan odliv ekonomického prosp&chu.

Finanéni aktivum nebo jeho &ast Podfond oduétuje z rozvahy v ptipadg, Ze ztrati
kontrolu nad smluvnimi pravy k tomuto finanénimu aktivu nebo jeho &asti. Podfond

tuto kontrolu ztrati, jestliZze uplatni prava na vyhody definované smlouvou, tato p
zaniknou nebo se téchto prav vzda.
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2. UCETNI POSTUPY (pokrafovini)

Finanéni zdvazek nebo jeho &ast Podfond odiétuje z rozvahy v pfipadé, Ze je povinnost
definovana smlouvou splnéna, zruSena nebo skon¢i jeji platnost. Rozdil mezi hodnotou
zavazku v Gdetnictvi, resp. jeho &asti, ktery zanikl nebo byl pfeveden na jiny subjekt, a
mezi ¢astkou za tento zdvazek uhrazenou se zuctuje do nakladii nebo vynosi.

(c) P¥epodet cizi mEny

Transakce vycislené v cizi méné jsou Gétovany v tuzemské méné€ pfepoctené devizovym
kurzem platnym v den transakce. Aktiva a pasiva vy¢islend v cizi méné spolecné s
devizovymi spotovymi transakcemi pfed dnem splatnosti jsou pfepotitavana do
tuzemské mény v kurzu vyhlasovanem CNB platném k datu rozvahy. Vysledny zisk
nebo ztrata z pfepodtu aktiv a pasiv vy€islenych v cizi méné, pfipadné polozek
zajistujicich m&nové riziko plynouci ze smluv, které jest€ nejsou vykdzany v rozvaze
Fondu nebo odekdvanych budoucich transakci, je vykazan ve vykazu zisku a ztraty.

(d) Finanéni nastroje a jejich oceftovani
a. Penize a pené&Zni ekvivalenty

Za penéZni ekvivalenty se v ramci Fondu povaZuje pokladni hotovost a vklady u
bank splatné na poZadani, pokladniéni poukdzky a statni dluhopisy se zbytkovou
splatnosti do 3 mésicli. Pokladni hotovost a vklady na poZadani jsou ocefiovany
nomindlni hodnotou, coZ zdroven pfedstavuje redlnou hodnotu. Pokladniéni
poukézky a statni dluhopisy jsou oceflovany realnou hodnotou proti ndkladim a
vynosum.

b. Cenné papiry

Cenné papiry ocefiované redlnou hodnotou proti G¢tim nakladd nebo vynosi
jsou cenné papiry, které byly pofizeny s cilem realizovat zisk z kratkodobych
cenovych fluktuaci. Fond investuje pouze do cennych papirQi, které spliinji tuto
definici.

Cenné paplry ocefiované redlnou hodnotou proti uétim nédkladd nebo vynosi
jsou nejprve oceftovany pofizovaci cenou, zahrnujici vedlejsi pofizovaci naklady
vynaloZené na jejich pofizeni. Nasledné jsou ocefiovany redlnou hodnotou na
zakladé& trZznich cen. Veskeré souvisejici nerealizované zisky a ztraty z precenéni
cennych papirti ocefiovanych realnou hodnotou proti u¢tiim néakladd nebo vynost
a realizované 21sky a ztraty pH prodeji jsou zahrnuty v ,Zisku nebo
finanénich operaci®. v
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2. UCETNI POSTUPY (pokraovini)

Reélna hodnota cenného papiru je stanovena jako trZni cena kdétovana piislusnou
burzou cennych papird nebo jinym aktivnim vefejnym trhem, pokud Fond
prokéZe, Ze za trZni cenu je moZné cenny papir prodat. V ostatnich p¥ipadech je
redlnd hodnota odhadovéna jako ¢istd souCasnd hodnota penéZnich tokd
zohlediiujici ivérov4 a likvidni rizika.

Fond pouZiva ve svych modelech uréenych ke zjisténi realné hodnoty cennych
papiri Fondu pouze dostupné trzni tidaje. Ocefiovaci modely zohlediuji b&ézné
trZzni podminky existujici k datu ocen&ni, které nemusi odraZet situaci na trhu
pfed nebo po tomto dni. K rozvahovému dni vedeni Fondu tyto modely
pfezkoumalo a ujistilo se, Ze adekvatnim zpiisobem zohlediuji aktualni trZni
podminky véetné relativni likvidity trhu a ivérového rozpéti.

Hlavnim investinim aktivem Fondu jsou postoupené pohledavky. Tyto
pohledavky jsou ocefiovany redlnou hodnotou proti vynoséim/nakladim na
zaklad€ znaleckych posudkil a ocenéni.

{e) Nefinanéni investiéni majetek ocefiovany redlnou hodnotou

Dal§im investi¢nim aktivem Fondu jsou nemovitosti. Fond primamé investuje zejména
do nemovitosti slouZicich jako zaji§téni postoupenych pohledavek a tyto nemovitosti se
snazi dale prodat. Nemovitosti jsou p¥i pofizeni ocen&ny pofizovaci hodnotou véetné
souvisejicich ndkladti. Nasledné je nemovitost minimalng jednou roéné& ocefiovina
redlnou hodnotou na zéklad€ ocenéni vypracovanych ocefiovatelem. Pohyby v realnych
hodnotach jsou vykéazany proti nakladim a vynostim.

(f) Naklady na poplatky a provize

Jednorazové poplatky s vyjimkou téch, které jsou piimo spojeny s ndkupem cennych
papird, pfipadné s potizenim dlouhodobého nemovitého majetku, jsou uétovany piimo
do nakladu.

(g) Vynosové a nikladové aroky

Vynosové a ndkladové uroky ze vSech urofenych nastroji jsou vykazovany na
akrudlnim principu za pouZiti metody efektivni tirokové miry odvozené ze skutedné
pofizovaci ceny.

Metoda efektivni trokové miry je metoda vypoétu nab&hlé hodnoty finanéniho aktiva
nebo zavazku a rozdéleni ﬁrokovych vynost nebo nakladi b&hem stanoveného ob

aktiva nebo zavazku.

Strana: 8



IFIS investiéni fond, a.s.

Priloha tcetni z
Obdobi koncici

avérky
31. prosince 2018

2.

UCETNI POSTUPY (pokratovini)

Vynosové troky zahmuji zejména pfijaté uroky z kritkodobych uloZek na pen€Znim
trhu a déle z poskytnutych kratkodobych Gvérd.

(h) Pohledavky

Pohledavky z obchodniho styku se vykazuji v nomindlni hodnot& sniZené o opravnou
polozZku.

Pohledavky jsou posuzovany z hlediska navratnosti. Na zékladé toho jsou vytvéfeny k
jednotlivym pohleddvkdm opravné polozky. Tvorba opravné poloZky se vykazuje jako
néklad, jeji pouZiti je vykdzéno spoletn& s néklady nebo ztritami spojenymi s ubytkem
aktiva ve vykazu zisku a ztraty. Rozpusténi opravné poloZky pro nepotiebnost se
vykazuje ve vynosech.

() Rezervy

Rezervy jsou zaznamenany, pokud ma Fond soucasny zévazek, ktery je vysledkem
minulych udalosti a pokud je pravd&podobné, Ze k vyrovnani takového zdvazku bude
nezbytny odtok prostredkii pfedstavujicich ekonomicky prospéch a miZe byt proveden
spolehlivy odhad &astky zdvazku

(j) Dai z pFijmu

Datiovy naklad zahrnuje splatnou a odloZenou dati. Srazkova dar ve vysi, kterou nelze
odegist od splatné dang, tvofi soudast datiového nakladu.

(k) Daii z pFidané hodnoty

Fond k31. 12. 2018 neni registrovanym platcem dané z pfidané hodnoty (déle jen
»DPH®).

() OdloZen4 daii

OdloZena dafi se vypotte ze vSech prechodnych rozdili mezi dafiovym zékladem aktiv a
pasiv a jejich u&etni hodnotou k rozvahovému dni. OdloZené dafiové zavazky se
vykazuji z titulu viech zdanitelnych pfechodnych rozdili. OdloZena dafiova aktiva se
vykazuji z titulu vSech daiiové odgitatelnych prechodnych rozdild a nevyuZitych
dafiovych ztrat v ptipad®, Ze je pravdépodobné, Ze bude k dispozici dostatecny
zdanitelny zisk k tomu, aby odéitatelné pfechodné rozdily a nevyuZité dafiové-ztrd

prevedené z minulych let mohly byt vyuZity. g
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2.

UCETNI POSTUPY (pekradovini)

Vyse odloZené dariové pohledavky prevadéné do dalsich obdobi se vzdy znovu posoudi
k rozvahovému dni a sniZi, pokud jiZ neni pravdépodobné, Ze bude k dispozici
dostate¢ny zdanitelny zisk k realizaci dané odloZené danové pohledavky nebo jeji &4sti.
Nevykazané odloZena dafiova pohledavka se pieceni vzdy k rozvahovému dni a
zauctuje, pokud je pravdépodobné, Ze budouci zdanitelny pfjem umozni realizaci dané
odlozené daniové pohledavky.

OdlozZené datiové pohledavky a zavazky se vypoctou na zakladé datiové sazby. ktera
bude platna v obdobi realizace dariové pohledavky nebo vyrovnani datiového zavazku, s
pouZitim dariovych sazeb (a dafiovych zédkoni) uzékonénych nebo vyhlasenych k
rozvahovému dni.

OdloZena dati z titulu poloZek vykazanych do ostatniho aplného vysledku se vykazuje v
ostatnim uplném vysledku, nikoli ve vykazu zisku a ztraty.

Odlozené datfiové pohledavky a zavazky se vzajemné zapoctou, pokud existuje zakonné
pravo na jejich zapocet a vztahuji se ke stejnému spravci dané.

(m) Spfiznéné strany

Spfiznéné strany Fondu jsou vsouladu sIAS 24 (Zvefejnéni sp¥iznénych stran)
definovany nasledovné:
a) Osoba nebo blizky ¢len rodiny této osoby jsou spfiznéni s vykazujici ucetni
jednotkou, pokud tato osoba:

i. ovlada nebo spoluovlada vykazujici uetni jednotku;

ii. ma podstatny vliv na vykazujici u€etni jednotku; nebo

iii. je ¢lenem klicového vedeni vykazujici Gdetni jednotky nebo jejiho
matefského podniku.

b) Ugetni jednotka je spiiznéna s vykazujici ucetni jednotkou, pokud plati n&ktera z
téchto podminek:

i. Utetni jednotka a vykazujici Gcetni jednotka j jsou ¢&leny téZe skupiny
(coZ znamena, Ze viechny mateiské, dcefiné a sesterské podniky jsou
vzajemné spiiznéné).

ii. Jedna ucetni jednotka je pfidruZzenym nebo spoleénym podnikem jiné
ucetni jednotky (nebo pfidruzenym ¢i spoleénym podnikem ¢&lena
skupiny, jejimZ ¢lenem je i druha uéetni jednotka).

iii. Obé& ucetni jednotky jsou spole¢nymi podniky téZe tfeti strany.

iv. Jedna ucCetni jednotka je spole¢nym podnikem tfeti ti¢etni jednotky a
druha Gcetni jednotka je pfidruZzenym podnikem tfeti Gcetni jednotk: .,

v. Uketni jednotka je planem poZitkd po skondeni pracovniho pon e@b‘t’% AP 4, ’
prospéch zaméstnanct vykazujici Getni jednotky, nebo ucetyi = €
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2. UCETNi POSTUPY (pokraovéni)

vi. jednotky, kterd je spiiznéna s vykazujici ucetni jednotkou. Je-li
samotnd vykazujici uéetni jednotka takovymto planem, finantné
piispivajici zaméstnavatelé jsou rovn€Z spiiznéni s vykazujici Gcetni
jednotkou.

vii. Ugetni jednotka je ovladéna nebo spoluovladana osobou uvedenou v
pismenu a).

viii. Osoba uvedena v pism. a) bodu i) ma podstatny vliv na ucetni
jednotku nebo je &lenem kliového vedeni ucetni jednotky (nebo
jejiho matetského podniku).

(n) Piehled o penéZnich tocich

Vykazy o penéZnich tocich uvadi zm&ny v penéZnich prostfedcich a pen&Znich
ekvivalentech z provozni a finanéni &innosti. PendZni toky z provozni Cinnosti jsou
vykazany za pouZiti nepfimé metody. Cisty zisk pfed zdanénim je proto upraven o
nepenéZni operace, jako jsou zisky a ztraty z pfecenéni, zmény opravnych poloZek a
rezerv a také o zmény stavu pohledavek a zavazki. Dale jsou z této poloZky eliminovany
viechny vynosy a naklady z finan¢ni ¢innosti.

Pen&Zni toky z finanéni &innosti jsou vykazéany za pouZiti nepiimé metody. Fond alokuje
jednotlivé penéZni toky do provozni a finanéni &innosti na zikladé podnikatelského
modelu Fondu.

(o) Zapodet finandni aktiv a zdvazki

Finandni aktiva a finanéni zdvazky se vzajemné zapocitdvaji a ve vykazu o finan¢ni
situaci se vykazuji v &isté Eastce pouze v pfipadé, Ze Fond ma v souCasnosti pravné
vymahatelny nérok zatétované &astky zapoCitat a ma v umyslu vypofadat pfislusné
aktivum a pfisluSny zavazek v &isté vySi nebo realizovat piislusné aktivum a zaroveil
vypotadat pfislusny zavazek.
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(p) Dopad vydanych Standardi a Interpretaci, které dosud nenabyly &innosti

APLIKACE NOVYCH A NOVELIZOVANYCH MEZINARODNICH STANDARDU
UCETNIHO VYKAZNICTVI (IFRS) PRIJATYCH PRO POUZITI V EU

Standardy, interpretace a novely vydanych standardi ve znéni piijatém EU, které dosud
nejsou u¢inné pro roéni obdobi za¢inajici 1. ledna 2018

Standard/interpretace
[1IAS 8.31 (a), 8.31(c)]

Povaha nastivajici zmény wetni
metody [IAS 8.31 (b)]

Priklad popisu moZného
dopadu na ufetni zivérku
[IAS 8.30 (B), 31 (e)]

IFRIC 23 Uétovdni o
nejistoté u dani
z prijmii

(Utinny pro ro¢ni
obdobi zac¢inajici 1.
ledna 2019 nebo
pozdé&ji. Diivéjsi
pouZiti je povoleno.)

Utelem interpretace IFRIC 23 je
objasnit uétovani o postupech tykajicich
se dané z pfijmd, které dosud nebyly
akceptovany finanénim Gfadem, a
zaroven zvysit transparentnost. Dle
IFRIC 23 je kli¢ova otdzka, zda je
pravdépodobné, Ze finan¢ni ufad
akceptuje zvoleny datiovy postup Getni
jednotky. Pokud je pravd&podobné, Ze
financ¢ni ufad nejisty dafiovy postup
akceptuje, pak budou ¢4stky dang
zauCtované v ucetni zavérce v souladu
s dafiovym pfiznanim, pfi¢emz
stanoveni vySe splatné a odloZené dané
nebude zohlediovat Zddnou nejistotu.
V opa¢ném pripadé budou zdanitelny
zisk (nebo datlova ztrata), dafiové
zakladny a nevyuzité dafové ztraty
stanoveny zpusobem, ktery poskytuje
lepsi odhad situace po vyieSeni
nejistoty, a to za pouziti bud’to jediné
nejpravdépodobnéjsi &astky, nebo
o¢ekéavané hodnoty (souétu
pravdépodobnostné vaZenych &astek).
Utetni jednotka musi predpokladat, Ze
finanéni ufad bude dany postup
zkoumat a bude plné obeznamen s
veSkerymi relevantnimi informacemi.

Utetni jednotka odekéava, Ze
pfi prvotni aplikaci bude mit
tato interpretace vyznamny
dopad na Ggetni zdvérku
ucetni jednotky, nebot’
[popiste ucetni postup icetni
Jednotky, nap¥.: ucetni
Jjednotka pro zachyceni viivu
dariové nejistoty pouzivd
pristup zaloZeny na
kumulativni
pravdépodobnosti].

NEBO

Utetni Jjednotka oéekava, ze
tato interpretace nebude mit
pfi prvotni aplikaci
vyznamny dopad na uéetni
zavérku, nebot’ Géetni
jednotka nepiisobi ve
sloZitém prostiedi
mezinarodniho zdanéni/nema
vyznamné nejisté datiové
pozice.
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Standard/interpretace
[IAS 8.31 (a), 8.31(c)]

Povaha nastavajici zmény tdetni
metody [IAS 8.31 (b)]

Piikiad popisu moZného
dopadu na aletni zdvirku

[IAS 8.30 (b); 31 (e)]

Novelizace IFRS 9:
Predcasné splaceni
s negativni kompenzaci

(U&inny pro roéni
obdobi za¢inajici 1.
ledna 2019 nebo
pozdéji)

Tato novelizace fe$i obavy ohledné
udtovani o finanénich aktivech, ktera
obsahuji ur¢ité smluvni moznosti
pred¢asného splaceni. Obavy se
konkrétné tykaly toho, jak by spole€nost
klasifikovala a ocenila dluhovy nastroj,
pokud by mél dluznik dovoleno néstroj
pfedasné splatit za ¢astku, ktera by
byla niZsi nez ¢astka nesplacené jistiny
a dluzného uroku. Takovato ¢astka
pred&asného splaceni je Casto
oznaCovana za &astku zahrnujici
,»negativni kompenzaci“. Pfi pouZiti
IFRS 9 by spoleénost finan¢ni aktivum
s tzv. negativni kompenzaci ocenila
realnou hodnotou vykazanou do zisku
nebo ztraty.

Novelizace uéetnim jednotkam
umoziiuje néktera pfed€asné splatna
finanéni aktiva s tzv. negativni
kompenzaci ocefiovat zistatkovou
hodnotou.

Ugetni jednotka otekava, Ze
pii prvotni aplikaci bude mit
tato novelizace vyznamny
dopad na ugetni zavérku
ucetni jednotky, nebot’ i€etni
jednotka tyto nastroje ocefiuje
realnou hodnotou vykézanou
do zisku nebo ztraty.

NEBO

Ucetni jednotka otekava, Ze
tato novelizace nebude mit
vyznamny dopad na ucetni
zavérku, nebot’ [ucetni
jednotka nemé piedCasné
splatna finanéni aktiva

s negativni kompenzaci].
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Standardy a interpretace dosud neschvilené EU

Standardy/Interpretace

Povaha nastavajici zmény Getni
metody

MoZny dopad na tifetni zavérku

Novelizace IFRS 10 a
IAS 28 Prodej nebo
vklad aktiv mezi
investorem a jeho
pridruZenym Ci
spolecnym podnikem

(Evropské komise
rozhodla o odloZeni
schvaleni na neur¢ito.)

Tato novelizace objastiuje, Ze
vpfipadé transakce tykajici se
pfidruZeného ¢&i spoleéného podniku
zavisi rozsah vykéazani zisku nebo
ztr4ty na tom, zda prodana ¢i vloZena
aktiva predstavuji podnik, pfi¢emz:

e zisk nebo ztrita se vykazou
vplném rozsahu, pokud se
transakce mezi investorem a jeho
pfidruzenym &  spoleénym
podnikem tykéd pfevodu aktiva
nebo aktiv, ktera predstavuji
podnik (bez ohledu na to, zda je
obsaZen v dcetiné spoleénosti),
kdezto

o zisk nebo ztrata se vykaZou
v fastetném rozsahu, pokud se
transakce mezi investorem a jeho
pfidruzenym & spoleénym
podnikem tykd aktiv, ktera
nepfedstavuji podnik (i v pfipadé,
Ze dana aktiva jsou obsaZena
v dcefiné spole¢nosti).

Ucetni jednotka oekéava, Ze pii
prvotni aplikaci bude mit tato
novelizace vyznamny dopad na
ucetni zavérku ucetni jednotky,
nebot’ v soucasné dob& vykazuje
[popiste ucetni postup ucetni
Jjednotky, napt.: zisk z pozbyti
kontroly v plném rozsahu bez
ohledu na to, zda se dand
transakce 1yka prevodu aktiva
predstavujiciho podnik.].
Kvantitativni dopad pfijeti této
novelizace vSak bude moZné
posoudit aZ v roce jeji prvotni
aplikace, nebot’ bude zaviset na
pfevodu aktiv nebo podniki
piidruZzenému & spole¢nému
podniku v  prib&hu daného
ucetniho obdobi.

NEBO

Utetni jednotka ogekéava, Ze tato
novelizace nebude mit pfi prvotni
aplikaci vyznamny dopad na
ucetni zavérku, nebot’ udetni
jednotka nema Z4dné dcefiné,
piidruZené ani spole¢né podniky.
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Standardy/Interpretace

Povaha nastdvajici zmény ucetni
metody

Moziny dopad na déetni zivérku

IFRS 17 Pojistné
smlouvy

(U&inny pro roéni
obdobi za¢inajici 1.
DFivéjsi pouziti je
povoleno.)

Toto ustanoveni neni
dosud schvaleno EU.

ledna 2021 nebo pozdéji;
pouZije se prospektivné.

IFRS 17 nahrazuje IFRS 4, jenZ byl
zaveden jako prozatimni standard
v roce 2004. Standard IFRS 4
spole¢nostem povoloval nadéle
tictovat o pojistnych smlouvach dle
narodnich Géetnich standardi,

v disledku &ehoZ bylo uplatiiovano
mnoho riiznych piistupd.

Problémy tykajici se srovnani,
zpusobené standardem IFRS 4, fesi
IFRS 17 tak, Ze vyZaduje, aby o
v8ech pojistnych smlouvach bylo
udtovano jednotné, z ¢ehoZ budou
mit prospé&ch investofi i pojistovny.
Pojistné zavazky budou uétovany

v b&Znych, nikoliv historickych
cenach.

Uketni jednotka otekava, Ze pfi
prvotni aplikaci bude mit tento
novy standard vyznamny dopad na
ucetni zavérku ucetni jednotky,
nebot’ [popiste ucetni postup
ucetni jednotky.]

NEBO

Ugetni jednotka ocekava, Ze tento
novy standard nebude mit pfi
prvotni aplikaci vyznamny dopad
na prezentaci ucetni zavérky,
nebot’ Géetni jednotka nepilisobi

v pojistném sektoru.

Novelizace IAS 28
Dlouhodobé podily v
pFidruZenych a
spolecnych podnicich

(Utinny pro roéni
obdobi zadinajici 1.
ledna 2019 nebo
pozdéji)

Tato novelizace neni
dosud schvalena EU.

Novelizace objastiuje, Ze o
investicich do pfidruZenych ¢&i
spoleénych podniki, na které se
neuplatiiuje metoda ekvivalenci,
uétuji spoleénosti v souladu s
ustanovenimi IFRS 9 Financni
ndstroje.

Ucketni jednotka o&ekava, Ze pfi
prvotni aplikaci bude mit tato
novelizace vyznamny dopad na
udetni zavérku ucetni jednotky,
nebot’ [popiste dopad].

NEBO

Ucetni jednotka otekava, Ze tato
novelizace nebude mit pfi prvotni
aplikaci vyznamny dopad na
ucetni zavérku.
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Standardy/Interpretace

Povaha nastivajici zmény tdetni
metody

Moiny dopad na téetni zivérku

Roéni zdokonaleni IFRS
pro cyklus 2015-2017

(Uginny pro ro¢ni
obdobi zadinajici 1.
ledna 2019 nebo
pozdé&ji)

Tato ro¢ni zdokonaleni
nejsou dosud schvélena
EU.

Zdokonaleni IFRS (2015-2017)
obsahuji 4 novely standardii. Jedna se
zejména o nasledujici zmény:

e objasnéni, Ze GCetni jednotka
preceni své doposud drzené éasti
na spole¢né €innosti, jestlize
ziska kontrolu nad danym
podnikem v souladu s IFRS 3
Podnikové kombinace;

s objasnéni, Ze i€etni jednotka
nepfecenuje své doposud drzené
ucasti na spole¢né &innosti,
jestliZe ziska spole¢nou kontrolu
nad touto spole¢nou ¢innosti
v souladu s IFRS 11 Spolecnd
ujednani,

o objasnéni, Ze by ucetni jednotka
méla u vyplat dividend vzdy
uctovat o dopadech z titulu dané
z piijmi ve vysledku
hospodafieni, ostatnim tiplném
vysledku nebo vlastnim kapitalu
podle toho, kam pivodné
zauctovala minulé transakce nebo
udalosti, které generovaly
rozdélitelné zisky; a

e objasnéni, Ze Gcetni jednotka
musi stanovit ¢astku vypijénich
nakladd spliivjici podminky
kapitalizace aplikaci kapitalizani
miry vztaZzené k vydajim na
zplsobilé aktivum v takovém
rozsahu, ve kterém si neucelové
pijcuje finanéni prostfedky a
pouziva je s cilem pofizeni tohoto
aktiva. Kapitalizaéni mira musi
byt vaZzenym primérem
vypuj¢nich nékladi viech pljcek,
které jsou Cerpany v pribéhu
ti¢etniho obdobi. Ugetni jednotka
musi oviem z vypoctu vyloudit ty
pujcky, které byly pfijaté

Utetni jednotka odekéava, Ze pii
prvotni aplikaci bude mit tato
novelizace vyznamny dopad na
ucetni zavérku ucetni jednotky,
nebot’ [popiste dopad].

NEBO

Ocekava se, Ze zadn4 z téchto
zmén nebude mit vyznamny
dopad na ¢etni zavérku udetni
jednotky.
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konkrétné za ucelem ziskani
zpusobilého aktiva, dokud
nebudou dokonceny vSechny
podstatné &innosti nezbytné k
jeho piipravé pro zamyslené
pouziti nebo prodej. Céstka
kapitalizovanych vypijénich
nakladi by neméla piesdhnout
celkové vypijéni néklady
ucetniho obdobi.

Novelizace IAS 19:
Zaméstnanecké poZitky

(U&inny pro roéni
obdobi za¢inajici 1.
ledna 2019 nebo
pozdgji)

Tato novelizace neni
dosud schvélena EU.

Novelizace vyZaduje, aby ucetni
jednotka pfi zméné planu, tzn.
upraveé, kraceni €i vypofadéni,
vyuZila soucasné a aktualizované
pfedpoklady ke stanoveni sou¢asnych
ndkladi na sluzby a ¢istého tGroku na
zbytek Gcetniho obdobi po zméné
planu.

Uketni jednotka olekava, Ze pii
prvotni aplikaci bude mit tato
novelizace vyznamny dopad na
ucetni zavérku udetni jednotky,
nebot’ [popiste dopad].

NEBO

Uketni jednotka o&ekéva, Ze tato
novelizace nebude mit pfi prvotni
aplikaci vyznamny dopad na
ucetni zavérku.

Novelizace IFRS 3
Podnikové kombinace

(Uginny pro ro¢ni
obdobi zacinajici 1.
ledna 2020 nebo
pozdé&ji)

Tato novelizace neni
dosud schvalena EU.

Novelizace ziZila a objasnila
vymezeni podniku. RovnéZ povoluje
zjednodusené posouzeni toho, zda
nabyty soubor ¢innosti a aktiv
piedstavuje spiSe skupinu aktiv neZ
podnik.

Utetni jednotka ocekava, Ze pii
prvotni aplikaci bude mit tato
novelizace vyznamny dopad na
ucetni zavérku ucetni jednotky,
nebot’ [popiste dopad].

NEBO

Utetni jednotka olekava, Ze tato
novelizace nebude mit pfi prvotni
aplikaci vyznamny dopad na
ucetni zavérku.
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Standardy/Interpretace

Davabe mogta 11 meeaXemws o
i OVana nasiavajiCi Zmeiny u

Novelizace IAS 1
Sestavovani a
zvefejiiovani ucetni
zdvérky a IAS 8 Ucetni
pravidla, zmény v
ucetnich odhadech a
chyby

(U&inny pro ro&ni
obdobi zaéinajici 1.
ledna 2020 nebo
pozdgji)

Tato novelizace neni
dosud schvalena EU.

Novelizace objasiiuje a upravuje
definici pojmu ,,vyznamny“ a
poskytuje voditko za uéelem
sjednoceni pouZivani tohoto pojmu
napti¢ standardy IFRS.

Utetni jednotka ocekava, Ze tato
novelizace nebude mit pii prvotni
aplikaci vyznamny dopad na
ucetni zavérku.
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2. UCETNI POSTUPY (pokradovini)

(g) Nasledné uddilosti

Dopad udalosti, které nastaly mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni uetni zavérky
je zachycen v u€etnich vykazech v pfipadg, Ze tyto udalosti poskytuji dopliiujici dikazy
o podminkach, které existovaly k rozvahovému dni.

V ptipadé, Ze mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni ucetni zavérky doslo
k vyznamnym udalostem zohlediiujicim podminky, které nastaly po rozvahovém dni,
jsou disledky téchto udalosti popsany v pfiloze, ale nejsou zatctovany v ucetnich
vykazech.

3. VVYZNAMNE UCETNI USUDKY, PREDPOKLADY A ODHADY

Nekteré &astky v této udetni zavérce byly stanoveny na zédklad€ ucetnich usudkd a s
pouzitim odhadd a pfedpokladii. Tyto odhady a pfedpoklady vychazeji z pfedchozich
zkuSenosti a dalSich podkladd, napiiklad z plani a prognéz budouciho vyvoje, které
jsou v soucasnosti povazovany za realistické. Vzhledem k tomu, Ze s té€mito
piedpoklady a odhady je spojena urditd mira nejistoty, miize dojit v budoucnu na
zékladé skuteénych vysledki k upravé ugetni hodnoty souvisejicich aktiv a zavazki.

Uketni tisudky, odhady a predpoklady jsou pravideln& pfehodnocovany a jejich zmény
jsou promitany do hodnot zobrazenych v ucetnictvi.

PFi sestaveni udetni zavérky byly pouZity nasledujici nejvyznamnéjsi ucetni usudky,
odhady a ptedpoklady:

(a) Vyznamné Gsudky
i. Oceflovani pohleddvek a nemovitosti

Na zaklad& svého predmétu podnikéani rozhodl Fond, Ze v souladu se statutem bude
nemovitostni aktiva a postoupené pohledavky zahrnovat do svého investi¢niho portfolia,
coZ bude mit dopad do pouZiti metod ocefiovani. Tedy zejména:

o Pfedmétem podnikani Fondu je shromazd’ovéani penéZnich prostiedkid nebo penézi
ocenitelnych investic od vice kvalifikovanych investori vydavanim ucastnickych
cennych papiri nebo tak, Ze se kvalifikovani investofi stavaji jejimi akcionafi, a
provadéni spoleéného investovani shroméazdénych pen&Znich prostfedkii nebo penézi
ocenitelnych investic na zdkladé urené investi¢ni strategie a dale sprava tohoto
majetku.

» Hlavnim u&elem pofizovéni pohledavek, resp. nemovitosti je maximalizace yy1i
z jejich vymahani a prodeje, resp. prondjmu, pfipadné prodeje. Z tohoto f-" [
tato aktiva povazovéna za investi¢ni aktiva Fondu '
» Qcefiuje investiéni aktiva a jejich vykonnost redlnou hodnotou.
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Na ziklad€ tohoto posouzeni jsou nemovitosti a postoupené pohledavky v majetku
Fondu ocetiovany redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty.

(b) Vyznamné pfedpoklady a odhady
1. Reélna hodnota finan¢nich nastroji

Informace o pfedpokladech a odhadech, které maji vyznamny vliv na vykazovanou
realnou hodnotu finan¢nich néastroji, jsou popsany v bodu 27.

4. POKLADN{ HOTOVOST A POHLEDAVKY ZA BANKAMI

tis. K& 31. prosince 2018 31. prosince 2017
Pokladni hotovost 1001 224
BéZné ¢ty u bank 104 227 17 544
Celkem 105 228 17 767

Velky rozdil zistatkdi bankovnich G&td mezi jednotlivymi G&etnim obdobimi je d4n
nepravidelnosti inkas a Uplat za ndkup pohledavek, vyjma inkas ze segmentu
retailovych pohleddvek, tzn. stav bankovnich Gétd a kontokorentnich Gveéri se
v prib&hu rozhodného obdobi vyrazné a nepravidelné méni.

Bankovni ucty nejsou vedeny u spfiznénych stran a spfiznéné strany nemaji Zadné
vklady na bankovnich uétech.

5. FINANCNI AKTIVA V REALNE HODNOTE - POHLEDAVKY

tis. K& 31. prosince 2018 31. prosince 2017
Postoupené pohledavky 694 862 533219
Zapujcky 288 063 212 825
Celkem 982 925 746 044

Nartst stavu pohledavek je dan zejména skute¢nosti, Ze Fond dlouhodobg investuje,
nevyplaci dividendy z dosaZeného zisku a veskery zisk investuje do dalich nakupi
pohledéavek a pohledavkovych portfolii.

Pohleddvky jsou precenény na redlnou hodnotu. Jedna se o pohledavky za
tuzemskymi pravmckyml a fyz1ckym1 osobann

vyméhana od dluzniki.
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tis. K& 31. prosince 2018 31. prosince 2017
Nominalni hodnota pohledavek 5656 475 2 839 982
Celkem 5 656 475 2 839 982

Meziroéni rozdil nominalnich hodnot pohledavek je dan nakupem novych portfolii
pohledavek, zejména pak nakupem od spole¢nosti NOVA leasing v objemu cca 1,8 mld K¢.

6. NEFINANCNI AKTIVA V REALNE HODNOTE

Zmény diouhodobého hmotného majetku neprovozniho

tis. K& Budovy a pozemky Celkem
Redlnd hodnota

K 1, lednu 2017 32610 32610
Prirtistky/Ubytky -1948 -1948
Zména realné hodnoty 17 538 17 538
K 31. prosinci 2017 48 200 48 200
K 1. lednu 2018 48 200 48 200
Prirtistky/Ubytky 24 446 -24 446
Zména realné hodnoty 0 0
K 31. prosinci 2018 23 754 23 754

7. OSTATNI AKTIVA

tis. K& 31. prosince 2018 31. prosince 2017
Poskytnuté zalohy (postupni ceny, ins. fizeni) 1397 721
Pohledavky z inkas za spravcem pohledavek 5475 0
Provozni pohledavky a pohledavky z prodeji 1132 6043
Rezerva na daii z piijmi se zohlednénim 1644 0
zaplacenych zaloh

Celkem 9 648 6 764

Ostatni aktiva v sob& zahrnuti predev§im pohledavky z titulu zaplacenych zaloh na
naklady insolvenénich fizeni, kdy pohledavky jsou za dluZniky v insolvenénim
fizeni. S naristem objemu pohledavek, rostou i pohledavky z tohoto titulu. Dalsi
sloZkou ostatnich aktiv jsou pohledavky, které byly pfedmétem fize a jsou dluzniky
realizovany v nékterych piipadech na dget spravce pohledévek.
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8. VLASTNIi KAPITAL

Zakladni kapital
tis. K¢ 31. prosince 2018 31. prosince 2017
Upsany a piné€ splaceny 2000 2 000

Zakonny rezervni fond

Fond dosud netvofil rezervni fond.

Kapitaiové fondy
tis. K& 31. prosince 2018 31. prosince 2017
Ostatni kapitalové fondy (z titulu pfemén) 7 602 7 602
Celkem 7 602 7 602

Zisk/Ztrita za (ietni obdobi a neuhrazené ztrity z predchozich obdobi
Zisk za predchozi obdobi byl pieveden do nerozdélenych ziskl. Zisk za obdobi od 1.

ledna 2018 do 31. prosince 2018 ve vysi 232 023 tis. K& bude navrZen k pfevodu do
Nerozdélenych ziskt pfedchozich obdobi.

9. DLOUHODOBE PUJCKY

tis. K& 31. prosince 2018 31. prosince 2017
Kontokorentni bankovni Givér 75 389 60 297
Zapijcky od nebankovnich subjektii 0 0
Celkem 75 389 60 297

Kontokorentni uvér je sjedndn sEqua bank as. na zakladé Smlouvy o
kontokorentnim Gv€ru s uvérovym rédmcem do vySe 210 mil. K¢ se splatnosti
08/2021.

Rozdil zistatku kontokorentniho ivéru mezi jednotlivymi G&etnim obdobimi je dan
nepravidelnosti inkas a udplat za ndkup pohleddvek, vyjma inkas ze segmentu
retailovych pohledavek; stav bankovnich uéth a tedy i kontokorentniho uvéru se
v prabéhu rozhodného obdobi vyrazné a nepravidelné& méni.
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10. ODLOZENA DAN

~r

Fond vykazuje odloZenou daii z ocefiovacich rozdili k pohledavkdm a nemovitostem
v celkové vysi 19 813 tis. K& (k 31.12.2017: 15 501). OdloZena daii miZe byt

analyzovana nasledovné:
tis. K¢ 31. prosince 2018 31. prosince 2017
OdloZena daii z pfecenéni pohledavek 19 425 14 147
OdloZena dari z pfecenéni nemovitosti 388 1354
Celkem 19 813 15 501

11. KRATKODOBE PUJCKY

tis. K& 31. prosince 2018 31. prosince 2017
Kontokorentni bankovni Givér Sberbank (limit

115 mil. Kg&) 65 297 21051
Zapijcky 0 13 546
Celkem 65 297 34 594

Kontokorentni Givér je sjednan se Sberbank CZ, a.s. na zakladé¢ Smlouvy o Gvéru —
kontokorentni Gveér s 3-mési¢ni vypovédni lhitou.

Rozdil zistatku kontokorentniho Givéru mezi jednotlivymi uc¢etnim obdobimi je dan
nepravidelnosti inkas a uplat za nakup pohledavek, vyjma inkas ze segmentu
retailovych pohledavek; stav bankovnich Géta a tedy i kontokorentniho uvéru se
v priibéhu rozhodného obdobi vyrazné a nepravidelné méni.

12. OSTATNI KRATKODOBE ZAVAZKY

tis. K& 31. prosince 2018 31. prosince 2017
Provozni zavazky ostatni 32737 595
Zavazek z inkas vici participantim 8915 16 216
Dohadné ucty pasivni 1457 2961
Celkem 43 109 19772

Ostatni provozni zavazky ke dni GCetni zavérky v sob¢ zahrnuji pfedev§im zévazky
z nédkupu pohledavek na konci rozhodného obdobi, které byly v 2019 uhrazeny, déale
pak zavazky vi€i participantiim, které jsou hrazeny v nasledujicim obdobi a zdvazky
z nakupl pohledavek do splatnosti.

Dohadné uéty pasivni k 31. prosinci 2018 zahrnuji zejména dohad na odménu

pohledavek ve vysi 300 tis. K& a dalSi dohady na provozni ndklady g 0j
s nemovitym majetkem, Gcetni a pravni sluzby.
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Cista hodnota majetku Fondu (Fondovy kapital) obhospodatovand Spoleénosti ke
dni 31. prosince 2018 ¢inila 917 947 tis. K¢&. Jedna se o aktiva Fondu poniZen4 o cizi
zdroje.

31. prosince 2017 &inila tato hodnota 685 924 tis. K&.

14. EVENTUALITY A PRISLIBY

K 31. prosinci 2018 Fond nevydal Zadné zaruky ani pfisliby, které by mohly mit dopad na
jeho hospodafeni, & ho vystavovaly rizikim. Fond obdrzel uvérovy pfislib od
Sberbank CZ, a.s. na kontokorentni Givér v celkové vysi 115 mil. K&. Negerpana vyse
ramce ke dni 31.prosinci 2018 ¢inila 49.703 tis. K& (k 31. prosinci 2016 ¢inila 64 949
tis. K¢.) Fond za bankovni iivér poskytl ruéeni ve form& zastavy nemovitého majetku
Fondu a penéZnich tokid z nakoupenych pohledavek.

Fond obdrZel v roce 2016 Gvérovy piislib od Equa Bank a.s. na kontokorentni uvér
v celkové vysi 210 mil. K&. Nederpana vyse ramce ke dni 31.prosince 2018 ¢&inila
134.611 tis. K& (k 31. prosinci 2017 ¢inila 89.703 tis. K&). Fond za bankovni Gvér
poskytl ruceni ve formé zastavy nemovitého majetku Fondu a pen&Znich tokd
z nakoupenych pohledavek.

15. VYNOSY Z PRONAJMU
tis, K& 2018 2017
Vynosy z prondjmu nakoupenych nemovitosti 3319 1 856
Celkem 3319 1856

16. VYNOSY Z POSTOUPENYCH POHLEDAVEK

tis. K& 2018 2017
Vynosy z inkas nad hodnotu pohledavek a 103 639 60 898
z postoupeni pohledavek

Celkemn 103 639 60 898

S ohledem na rist pohledavek v portfoliu fondu v obdobném poméru dochazi
k nérdstu vynost z téchto pohledavek.
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17. VYNOSY Z UROKU
tis. K& 2018 2017
Uroky z pohledavek 23 247 18 456
Celkem 23 247 18 456

S ohledem na narGst objemu poskytnutych pijéek dochézi k odpovidajicimu nardstu

vynost z urokii z poskytnutych ptjcek.

18. NAKLADY NA UROKY
tis. K& 2018 2017
Uroky z piijéek 145 47
Uroky z bankovnich tvéra 5129 5147
Celkem 5274 5194
19. ZISK/ZTRATA Z PRODEJE NEMOVITEHO MAJETKU
tis. K& 2018 2017
Vymosy z prodeje nemovitosti 20 410 4 846
Hodnota prodaného majetku -24 446 -2 662
Celkem -4 036 2184

V rozhodném obdobi roku 2018 doSlo k prodeji &asti nemovitosti nabytych

v souvislosti s realizaci pohledavek majetku fondu.

Hodnota prodaného majetku

v sobé zahrnuje jak pofizovaci cenu nemovitosti ve vysi 5.115 tis, tak ocefiovaci
rozdily ve vysi 19.331 tis.K&. Pfijem z prodeje nemovitosti v rozhodném obdobi po
zohledn&ni pofizovaci ceny na jejich nakup dosahuje kladnych hodnot.

20. ZISK/ZTRATA Z FINANCNICH AKTIV OCENOVANYCH REALNQU

HODNOTOU
tis. K& 2018 2017
Zmény v piecenéni postoupenych pohledavek 137 557 112163
Celkem 137 557 112 163

Narist souvisi s ndkupem pohleddvek a pohleddvkovych portfolii, jejichZ redlna
hodnota oproti ndkupni cené je vyssi neZ realizovany zisk v pfedmétném obdobi.
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21. PROVOZN{ NAKLADY

tis. K& 2018 2017

Provozni naklady
Bankovni poplatky 615 494
Poplatky za obhospodarovdni Fondu 1041 778
Ndklady na sluzby Depozitdre 266 266
Naklady na odménu auditorské spolecénosti 160 125
Naéklady na poradenskou Cinnost a spravu
pohledavek 4 345 2412
Soudni poplatky 4670 4100
Ostatni 3117 1240

Celkem 14 214 9415

Spravni naklady roku 2018 obsahuji ndklady na obhospodafovani vigi spriznéné
osob€ ve vysi 1 041 tis. K¢. (ndklady za obhospodafovani Fondu Spoleénosti).
S rostoucim objemem pohledavek a pohledavkovych porfolii vzrostly néklady na

Ve

vymahani pohledévek, jsou pak naklady na pravni zastoupeni a notafské sluzby.

22. PRECENENI NEFINANCNIHO MAJETKU

tis. K& 2018 2017
Zmény v piecenéni nemovitosti 0 18 253
Celkem 0 18 253

23.DAN Z PRiJMU A ODLOZENA DAN

Dartiovy naklad obsahuje:
tis. K¢ 2018 2017
Splatnou daii z pfijmu 7902 6 457
OdlozZenou daii 4312 3075
Celkem 12 214 9531

Fond byl zdkladnim fondem z pohledu Zakona o danich z pfijmi a zakladni datfiova
sazba uplatfiovand na zéklad dan¢ tak ¢ini 5%. Datiova povinnost je kalkulovana na
zakladé vysledku hospodafeni uréeného dle udetnich a daiovych predpist Ceské
republiky (déle jen ,,CAS%).
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Splatna dai z pFijmi
Splatna daii byla vypo&itana nasledovné:

tis. K& 2018 2017
Zisk/Ztréta pied zdanénim dle IFRS 232024 189 669
Uprava o rozdil mezi IFRS a CAS hospodaiskym -74 014 -51 956
vysledkem
Zisk pfed zdan&nim CAS 158 607 137713
Rozdily mezi ziskem a dafiovym zakladem:
Daiiové neuznatelné naklady 256 57
Polozky zvysujici zaklad dané 0 0
Datiovy zéklad 158 263 137770
Splatna dari z prijmu 5% 7913 6 889
Daii z pFijmu 2018 7913 6 889
Uprava za pfedchozi obdobi -423
. Ostatni dopady -11 -9
Daii z piijmu celkem 7 902 6 457

23.DAN Z PRIJMU A ODLOZENA DAN (pokragovéni)

OdloZens dan

Odlozeny datiovy zavazek z precenéni aktiv na redlnou hodnotu je popsan v bodé 10
Dopad tvorby OdloZené dané proti nakladim/vynosim lze popsat takto:

tis. K& 2018 2017
Precenéni pohledavek 137 557 112 274
Inkasa dfive pfecenénych pohledavek nad -31 986 -68 333
postupni cenu

Pfecenéni nemovitosti/rozpusténi ocenéni -19 330 18 253
QOdloZend dan 5% 4312 3075

24, TRANSAKCE SE SPRIZNENYMI STRANAMI

tis. K& | 31. prosince 2018 31. prosince 2017
Pohledavky 0 0
Zavazky 450 382
tis. K& za rok 2018

Vynosy 0

Néklady 1041
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Tabulka zahrnuje veskeré transakce se spfiznénymi osobami. Jednotlivé poloZky jsou
obsaZeny téZ v jednotlivych bodech ptilohy.

VSechny transakce se spfiznénymi stranami byly provedeny za stejnych podminek,
které byly ve stejné dob& poskytnuty ve srovnatelnych transakeich jinym subjektiim,
a v souladu s podminkami definovanymi ve Statutu Fondu.

25. FINANCNI NASTROJE - RIZENI RIZIK

Fond je vystaven vlivu trZzniho rizika a dalgich rizik v diisledku své vieobecné investi&ni
strategie v souladu se svym statutem.

Cilem Fondu je v investi¢nim horizontu Fondu zhodnoceni investovanych prostedki
jeho investorim méfené v &eskych korunach, a to predeviim investovanim do
pohledavek a nemovitosti.

Fond dale investuje také do finan¢nich aktiv s cilem zhodnotit volné prostfedky Fondu v
rozsahu, ve kterém neni moZné prostiedky Fondu umistit do vhodnych jinych investic v
souladu se Statutem, popf. ve kterém to je nezbytné k akumulaci prosttedkii Fondu pro
realizaci ostatnich investic.

(a) Trzni riziko

TrZni riziko vyplyva ze zmén vyvoje celkového trhu na ceny a hodnoty jednotlivych
aktiv Podfondu. Hodnota majetku, do n¢hoz Podfond investuje, miZe stoupat nebo
klesat v zavislosti na zménach ekonomickych podmx’nek urokovych mér a zpisobu, jak
je hodnota majetku vniména trhem. TrZni riziko je obecné riziko spojené s filozofii
investice do investi¢niho fondu, investor v souladu se statutem Fondu pfed svou investici
toto obecné riziko akceptoval.

Podfond miZe investovat pouze do aktiv definovanych ve Statutu Fondu. SniZeni
investi¢niho rizika v Podfondu bude zajisténo nejenom prostrednictvim diverzifikace, ale
zejména aktivnim Fzenim investic prostfednictvim povéfeného spravce.

Fond investuje vylutn€ pohledivek za subjekty z Ceské repubhky a nemovistosti
umisténych v Ceské republice. Riziko se sna?i diverzifikovat zejména tim, Ze investuje
jak do korporatnich pohledavek, tak do portfolii pohleddvek z drobnych Gvér.

Nelze fici, Ze by Cinnost Fondu tvofily n&jaké vyznamné segmenty se shodnym
rizikovym profilem, proto segmentova analyza aktivit Fondu neni provadéna. , P
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25. FINANCNI NASTROJE - RIZEN{ RIZIK (pokratovini)

(b) Riziko likvidity

Riziko likvidity vzniké z typu financovani aktivit spole¢nosti a ¥izeni jejich pozic, napf.
v okamZiku, kdy spole¢nost neni schopna financovat sva aktiva ndstroji s vhodnou
splatnosti nebo likvidovat/prodat aktiva za pfijatelnou cenu v pfijatelném &asovém
horizontu.

K 31.prosinci 2018

AKTIVA .
is. K& Do3 Do 1 Do5let [NadSlet Bezspecif. Celkem
mésicit roku
Penize a penéZni ekvivalenty 105 228 0 0 0 0 105 228
Finan¢ni aktiva v redlné hodnoté vykézané do zisku
agbo ity 982 925
vtom b) Pohleddavky 0 840474 60203 82 248 0 982 925
Neﬁ-nam‘.ni aktiva’ v reélné hodnote vykézané 0 0 0 0 23 754 23754
do zisku nebo ztraty
Kratkodoba aktiva 1161 8487 0 0 0 9648
AKTIVA CELKEM 1121555
VLASTNI KAPITAL A ZAVAZKY Do3 Dol .
tis. K& mésicd roku Do5let Nad5Slet Bezspecif Celkem
Vlastni kapital celkem 0 0 0 0 917 9474 917 947
Dlouhodobé zavazky 95 202
v tom: a) dlouhodobé pijcky 0 0 75389 0 0 75 389
Vtom b) odloZend dari 0 0 0 0 19813 19813
Kratkodobé zévazky 108 406
v tom: a) kratkodobé pijcky 0 65297 0 0 0 65 297
v tom b) rezervy 0 0 0 0 0 0
v tom ¢) ostatni zavazky 12205 30895 0 0 9 43109
Zivazky celkem 203 609
VLASTNI KAPITAL A ZAVAZKY
CELKEM 1121555
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K 31.prosinci 2017

KTIVA

;?;—I—(% T Do3 Dol Do 5 let Nad 5 Jet Bez specif. Celkem
mésict roku

Penize a penéZni ekvivalenty 17767 0 0 0 0 17767
Finan¢ni aktiva v reainé hodnoté vykazané do zisku
nebo ztrity 746 044
v tom b) Pohledavky 0 555880 108586 81578 0 746 044
Neﬁpanéni aktiva v realné hodnoté vykéazané 0 0 0 0 48 200 48 200
do zisku nebo ztraty
Krétkodoba aktiva 1679 4828 0 0 257 6 764
AKTIVA CELKEM 818 776
VLASTNI KAPITAL A ZAVAZKY Do 3 Dol .
tis. K& mésich roku DoSlet Nad5let Bez specif Celkem
Viastni kapitdl celkem 0 6 0 9 685 924 685 924
Dlouhodobé zavazky 75799
v tom: a) dlouhodobé pijcky 0 0 60297 0 0 60297
Vtom b) odloZend dait 0 0 0 0 15501 15501
Kratkodobé zavazky 57053
v tom: a) krdtkodobé ptijcky 21050 0 13547 0 0 34 597
v tom b) rezervy 0 2684 0 0 0 2684
v tom ¢) ostatni zavazky 16 255 3517 19772
Zavazky celkem 132 852
VLASTNI KAPITAL A ZAVAZKY
CELKEM 818776
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14 r
26. REALNA HODNOTA

Fond zvefejiiuje informace poZadované G¢etnim standardem IFRS 7 a rozd€luje finanéni
nastroje do nasledujicich kategorii:

Nejlepsim dokladem reélné hodnoty jsou trZni ceny kotované na aktivnim trhu. Pokud
jsou takové ceny k dispozici, pouZivaji se pro stanoveni redlné hodnoty aktiva nebo
zavazku (Groveti 1 hierarchie stanoveni realné hodnoty).

V pfipadg, Ze je za delem stanoveni hodnoty pouZita trzni kotace, nicméné z divodu
omezené likvidity nelze trh povaZovat za aktivni (na zékladé dostupnych ukazateld
likvidity trhu), je nastroj klasifikovan jako spadajici do tirovné 2.

Nejsou-li trZni ceny k dispozici, redlnd hodnota se stanovi pomoci ocefiovacich modeld,
pouZivajicich jako vstupy objektivné zjistitelné trzni Udaje. Pokud jsou vSechny
vyznamné vstupy ocetiovaciho modelu charakterizovany jako objektivné zjistitelné, je
nastroj klasifikovan v ramci tirovné€ 2 hierarchie realné hodnoty. Za objektivni parametry
trhu se v souvislosti se stanovenim hodnoty na wrovni 2 obvykle povaZuji vynosové
kfivky, Givérova rozpéti a implikované volatility.

V nékterych pfipadech nelze redlnou hodnotu ur¢it ani na zaklad€¢ dostatecné Casto
kotovanych trZznich cen, ani s pouZzitim ocefiovacich modelli vychéazejicich vyhradn¢ z
objektivné zjistitelnych trZnich 0dajd. Za této situace se s pouZitim realistickych
pfedpokladii provede odhad individualnich ocefiovacich parametrii, které nejsou na trhu
zjistitelné. Je-li urlity objektivné nezjistitelny vstup ocefiovaciho modelu vyznamny,
piipadné je piislusnd cenova kotace nedostate¢né aktualizovéna, je dany néstroj
klasifikovdn v rdmci drovné 3 hierarchie redlné hodnoty. Pfi stanoveni hodnoty na
urovni 3 se pro stanoveni redlné hodnoty pouZivaji znalecké posudky pouZivajici
pfedepsané metody ocenéni aktiv (ofekdvané penéZni toky, vyvoj trhu, apod.) a
posouzeni Administratora dle bodu 27 (f).

(a) Akcie

Pro stanoveni redlné hodnoty <&eskych a zahraninich akcii obchodovanych na
tuzemském regulovaném trhu se pouZije zavére¢ny kurz vyhlaSeny pro Den ocenéni na
tuzemském regulovaném trhu uvefejnény v systému Bloomberg.

Pro stanoveni redlné hodnoty zahrani¢nich akcii obchodovanych pouze na zahrani¢nim
regulovaném trhu se pouZije zavére¢ny kurz vyhladeny pro Den ocenéni na rozhodujicim
zahraniénim regulovaném trhu uvefejnény v systému Bloomberg. Za rozhodujici
zahraniéni regulovany trh bude povazovan trh nékupu.

Pokud nelze realnou hodnotu akcie stanovit podle vyse uvedenych bodt pism. a), zvoli
Administrator jiny kvalifikovany zplisob ocenéni, a to se souhlasem Depozitate F ondu.
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26. REALNA HODNOTA AKTIVA ZAVAZKU(pokradovini)

(b) Dluhopisy
Pro stanoveni redlné hodnoty dluhopisti se provede ocenéni zavéreénou kotaci ke Dni
ocenéni vypoctenou v systému Bloomberg z relevantnich kontribuovanych kotaci ke Dni

ocenéni (kurz mid).

Pokud nelze redlnou hodnotu dluhopisu stanovit podle vySe uvedenych bodl, zvoli
Administrétor jiny kvalifikovany zptisob ocenéni, a to se souhlasem Depozitaie.

Pro stanoveni alikvotniho trokového vynosu (AUV) se pouZije zplisob vypodtu uvedeny
v prospektu daného dluhopisu, popt. zpiisob vypodtu standardné pouZivany na trhu, na
kterém se dluhopis obchoduje. Vypoéet se provadi s pouZitim systému Bloomberg.

(c) Nastroje penéZniho trhu
Redlna hodnota pro kritkodoba depozita je stanovena jako soudet hodnoty jistiny a
smluveného troku nab&hlého ke Dni ocenéni.

(d) Cenné papiry vydavané investi¢nimi fondy
Jako redlnd hodnota cenného papiru vydavaného investiénimi fondy se pouzije
vyhlasena hodnota tohoto cenného papiru ke Dni ocenéni.

Pokud doslo k pozastaveni odkupu cenného papiru vydavaného investiénim fondem,
Administrator stanovi redlnou hodnotu tohoto cenného papiru odhadem s vynaloZenim
odborné péce a se souhlasem Depozitafe Fondu.

(e) Derivaty
Ménové forwardy jsou ocefiovany pomoci standardnich modeléi ocenéni. Mezi tyto
modely patii napf. modely diskontovanych penéZnich tokd.

Urokové swapy jsou ocefiovany redlnou hodnotou prostfednictvim ocefiovacich néstrojt

pfistupnych prostfednictvim informaéni sluzby Bloomberg a to dle aktualng platné
metodiky této spolecnosti a dle trZn& uznavanych postupd.
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26. REALNA HODNOTA AKTIVA ZAVAZKU(pokradovini)

(f) Ostatni aktiva ocefiovana realnou hodnotou v ramci Grovné 3

Pozice v ramci tirovné 3 zahrnuje jeden nebo vice vyznamnych vstupll, jeZ nejsou na
trhu pfimo zjistitelné. Odpovédnost za ocefiovani pozice na redlnou hodnotu je na
Administratoru Fondu.

Pohledavky a nemovitosti ocefiované realnou hodnotou proti zisklim nebo ztratdm jsou
ocetovany zpravidla na zakladé znaleckych posudki, protoZe jejich trzni hodnota neni
jinak objektivné zjistitelnd. Bezprostfedné po akvizici t€chto aktiv mohou byt na zakladeé
posouzeni Administratora ocenéna aktiva pofizovaci cenou, pokud Administrator dojde
k zavéru, Ze tato cena zobrazuje aktualni trZzni hodnotu investice 1épe nebo aktudingji,
neZ hodnota stanovend znaleckym posudkem.

Investice do majetkovych u¢asti a nemovitosti jsou znalcem oceflovdny s vyuZitim
vicefazovych modelt (zpravidla dvoufézovych a t¥ifaizovych) diskontovanych penéZnich
tokd.

K ocenéni nemovitosti nezavislym znalcem dochéazi zpravidla jedenkrat ro¢né€. Ocenéni
pohledavek probiha pfi sestavovéani mezitimnich zavérek.

Hierarchie redalné hodnoty
tis. K& Uroveii 1 Urovei 2 Uroveii 3 Celkem
K 31. prosinci 2018

Aktiva v redlné hodnoté vykazané do zisku

nebo ztrity

Pohledavky 0 0 982 925 982 925
Nemovity majetek 0 0 23 754 23754
Celkem 0 0 1 006 679 1006 679
tis. K& Uroveti 1 Uroveit 2 Uroveii 3 Celkem

K 31. prosinci 2017

Aktiva v reilné hodnoté vykazané do zisku

nebo ztraty

Pohledavky 0 0 746 044 746 044
Nemovity majetek 0 0 48 200 48 200
Celkem 0 0 794 244 794 244
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26. REALNA HODNOTA AKTIVA ZAVAZKU(pokratovini)

Finanéni ndstroje, které nejsou preceriované na redlnou hodnotu

Finan¢ni néstroje, které nejsou pfecefiované na redlnou hodnotu do vykazu zisku a
ztraty, jsou kratkodoba finan¢ni aktiva nebo finanéni zdvazky. Nésledujici tabulka uvadi
realnou hodnotu a analyzuje je dle irovné ocenéni.

Uketni Reélna ) ) )
tis. K& hodnota  hodnota Uroveri | Uroveii 2 Uroveri 3 Celkem

K 31. prosinci 2018

Aktiva

Penize a pen&zni ekvivalenty 105228 105228 0 105 228 0 105 228

Ostatni aktiva a pohledévky 9648 9648 0 0 9 648 9648

Pasiva

Rezervy 0 0 0 0 0 0

Ostatni zdvazky 203609 203 609 0 0 203 609 203 609
Utetni Redlna ) ) )

tis, K& hodnota hodnota Uroveii 1 Uroveni 2 Uroven 3 Celkem

K 31. prosinci 2017

Aktiva

Penize a pené&zni ekvivalenty 17767 17767 0 17767 0 17767

Ostatni aktiva a pohledavky 6764 6764 0 0 6 764 6764

Pasiva

Rezervy 2684 2684 0 0 2 684 2 684

Ostatni zévazky 130 168 130 168 0 0 130 168 130 168
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27. NASLEDNE UDALOSTI

Od rozvahového dne do data sestaveni ucetni zavérky se neodehraly zadné vyznamné
udalosti majici vliv na Gcetni zavérku Fondu k 31. prosinci 2018.

Datum sestaveni Podpis zdstupce statutdrniho orgdnu
V Praze 31. biezna 2019 (
IFIS iptesti¢ni fond, a.s.
Patrik Knotek,
¢len piedstavenstva
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Udaje o auditované G&etni jednotce

Nazev ucetni jednotky:
Sidlo:
Zapis proveden u:

Zapis proveden pod Cislem:

1¢o:
Statutarni organ:
Predmét Cinnosti:

Ovérované obdobi:
Prijemce zpravy:

Nézev spole¢nosti:

Evidencni Cislo auditorské
spolecnosti:

Sidlo:
Zapis proveden u:

Zapis proveden pod Cislem:

1¢o:

DIC:

Telefon:

E-mail:

Odpovédny auditor:
Evidencni Cislo auditora:

IFIS investi¢ni fond, a.s.

Cechyriska 419/14a, Trnitd, 602 00 Brno
Krajského soudu v Brné

oddil B, Cislo viozky 8086

243 16 717

Patrik Knotek, ¢len predstavenstva

shromazd'ovéni penéznich prostredkdl nebo penézi ocenitelnych véci od
vice kvalifikovanych investorll vydavanim a&astnickych cennych papirt
nebo tak, Ze se kvalifikovani investoti stavaji jejimi akcionafi, a provadéni
spolecného investovani shromazdénych penéZnich prostiedkd nebo
penézi ocenitelnych véci na zakladé uréené investiéni strategie ve
prospéch kvalifikovanych investor(i a déle sprava tohoto majetku

1. ledna 2018 az 31. prosinec 2018

akcionafi investi¢niho fondu

Udaje o auditorské spole&nosti

NEXIA AP a.s.
¢. 096

Sokolovska 5/49, 186 00 Praha 8 Karlin
Méstského soudu v Praze

oddil B, Cislo vlozky 14203

481 17 013

CZ48117013

+420 221 584 302
nexiaprague@nexiaprague.cz

Ing. Jakub Kovar
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Zprava nezavislého auditora

akcionartim investi¢niho fondu IFIS investi¢ni fond, a.s.

Zprava o auditu Gcetni zavérky
Vyrok auditora

Provedli jsme audit pfiloZené (cetni zavérky investicniho fondu IFIS investicni fond, a.s. (dale ,Ucetni
jednotka") sestavené na zékladé mezinarodnich standardll Gcetniho vykaznictvi ve znéni pfijatém Evropskou
unii (dale i ,IFRS"), kterd se sklada z vykazu o finanni situaci k 31. 12. 2018, vykazu o UpIném vysledku, vykazu
zmén vlastniho kapitdlu a vykazu o penéznich tocich za rok koncici 31. 12. 2018 a pfilohy k témto vykaz{im,
kterd obsahuje popis pouZitych podstatnych Gcetnich metod a dalSi vysvétlujici informace.

Podle naseho ndzoru ucetni zavérka podava vérny a poctivy obraz financni situace investi¢niho fondu
IFIS investi¢ni fond, a.s. k 31. 12. 2018, finan¢ni vykonnosti a penéznich tokd za obdobi od 1. 1. 2018 do
31. 12. 2018 v souladu s mezinarodnimi standardy Gcetniho vykaznictvi ve znéni pfijatém Evropskou unii.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zdkonem o auditorech, natizenim Evropského parlamentu a Rady (EU)
¢. 537/2014 a standardy Komory auditortl Ceské republiky pro audit, kterymi jsou mezinarodni standardy pro
audit (ISA), pfipadné doplnéné a upravené souvisejicimi aplikacnimi doloZzkami. Nase odpovédnost stanovena
témito predpisy je podrobnéji popsana v oddilu Odpovédnost auditora za audit Ucetni zavérky. V souladu se
zakonem o auditorech a Etickym kodexem pfijatym Komorou auditorfi Ceské republiky jsme na Ucetni jednotce
nezavisli a spinili jsme i dalsi etické povinnosti vyplyvajici z uvedenych predpisti. Domnivdme se, Ze diikazni
informace, které jsme shromazdili, poskytuji dostatecny a vhodny zaklad pro vyjadieni naseho vyroku.

Hlavni zaleZitosti auditu
Hlavni zaleZitosti auditu jsou zaleZitosti, které byly podle naseho odborného tsudku pfi auditu Géetni zavérky za

bézné obdobi nejvyznamnéjsi. Témito zaleZitostmi jsme se zabyvali v kontextu auditu Uéetni zavérky jako celku
a v souvislosti s utvafenim nazoru na tuto zavérku. Samostatny vyrok k témto zéleZitostem nevyjadfujeme.

Spravné vykazovani a ocenéni pohledavek
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Hlavni zalezZitosti auditu

Zpisob Feseni

Spolecnost nakupuje pohledavky, které vymaha
pfipadné dale postupuje. Toto je rozhodujici predmét
jeji Cinnosti jak z hlediska dosahovaného obratu, tak
z hlediska bilance.

Finanéni aktiva typu drZenych pohledavek cini cca
88 % celkovych aktiv. Vynosy z postoupenych
pohledavek vcetné polozky zisk/ztrata z financnich
aktiv ocerfiovanych redlnou hodnotou pak ¢ini cca
93 % veskerych trzeb.

Pro zajisténi vérného a poctivého obrazu finanéni
situace v ovérované ucetni zavérce je nezbytné, aby
drzené pohledavky a vynosy z nakladani s nimi byly
zachyceny ve spravné vysi do spravného Ucetniho
obdobi a aby byla téZ dostatecné ovéfena jejich
existence. Vzhledem ktomu, Ze celkové portfolio
pohledavek obsahuje vice nez 60 000 polozek je
nezbytné posoudit, zda systém zachyceni téchto
pohledavek a vynosi z nich dosazenych v Géetnictvi,
tak jak je nastaven vedenim spolecnosti, vysSe
uvedené zajistuje.

Informace o pohledavkach a vynosech zinkasa
a postoupeni pohledavek jsou uvedeny ve vykazu
ofinanéni pozici, vykazu o Uplném vysledku
hospodareni a v ¢lanku 5 a 16 prilohy.

Ostatni informace uvedené ve vyrocni zpravé

Pri reSeni této hlavni zaleZitosti auditu jsme provedli,
kromé jiného, nize uvedené auditorské postupy.

Kriticky jsme posoudili systém evidence pohledavek
a prenos jeho udajt do Gcetnictvi, tak jak je nastaven
vedenim spolecnosti.

Testovali jsme proces pofizeni pohledavek, evidenci
pohledavek za dobu jejich drzby a vypocty Grokd
a ostatniho prislusenstvi a také proces vymahani
pohledavek. Déle jsme testovali soulad prvotnich
doklad@ (smluv a ostatnich podkladd) souvisejicich
s evidenci pohledavek a soulad evidence pohledavek
s Ucetnictvim. RovnéZz jsme provedli ovéfeni vazeb
souvisejicich s pfijatymi  finanénimi  prostredky
(dlouhodobymi plijckami) véetné ovéfeni skuteénosti
majicich vliv na vykdzané cizi zdroje.

Déle jsme provedli ovéfeni na zakladé dopist
pravniki a pohovory svedenim a osobami
odpovédnymi za Gcetnictvi.

Dale jsme se zaméfili na vykazani pohledavek
v Ucetnich knihach a Gcetni zavérce a jejich ocenéni
k rozvahovému dni véetné prepoCtu Urokd ze
zapljcek. Auditorské postupy zahrnovali spolupraci
s externim odbornikem — znalcem v oboru oceriovani
pohledavek.

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zakona o auditorech informace uvedené ve vyro¢ni zpravé
mimo Ucetni zavérku a nasi zpravu auditora. Za ostatni informace odpovida predstavenstvo.

N&s vyrok k Gcetni zdvérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Presto je vSak soucasti nasich povinnosti
souvisejicich s ovéfenim (cetni zdvérky sezndmeni se s ostatnimi informacemi a posouzeni, zda ostatni
informace nejsou ve vyznamném (materialnim) nesouladu s Gcetni zavérkou ¢i s nasimi znalostmi o Uéetni
jednotce ziskanymi béhem ovéfovani ucetni zavérky nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné
(materialné) nespravné. Také posuzujeme, zda ostatni informace byly ve vSech vyznamnych (materidlnich)
ohledech vypracovany v souladu s pfisluSnymi pravnimi predpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda ostatni
informace splfiuji pozadavky pravnich predpist na formalini naleZitosti a postup vypracovani ostatnich informaci
v kontextu vyznamnosti (materiality), tj. zda pfipadné nedodrzeni uvedenych pozadavk(i by bylo zpCisobilé
ovlivnit Gsudek ¢inény na zakladé ostatnich informaci.

Na zakladé provedenych postupfl, do miry, jiz dokdZzeme posoudit, uvadime, Ze:

v

e ostatni informace, které popisuji skutecnosti, jez jsou téZz pfedmétem zobrazeni v (&etni zav ce, sou ve R
vSech vyznamnych (materidinich) ohledech v souladu s Gcetni zavérkou a ¢

o ostatni informace byly vypracovany v souladu s pravnimi pfedpisy.
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Déle jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatkd a povédomi o Gcetni jednotce, k nimZ jsme dospéli pfi
provadéni auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné (materialni) vécné nespravnosti. V rdmci uvedenych
postupl jsme v obdrZenych ostatnich informacich Zadné vyznamné (materidini) vécné nespravnosti nezjistili.

Odpovédnost predstavenstva, dozor¢i rady a vyboru pro audit za i¢etni zavérku

Pfedstavenstvo odpovida za sestaveni Uéetni zavérky podavajici vémy a poctivy obraz v s mezinarodnimi
standardy Ucetniho vykaznictvi ve znéni pfijatém Evropskou unii, a za takovy vnitini kontrolni systém, ktery
povazuje za nezbytny pro sestaveni Ucetni zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné (materidlni) nespravnosti
zplsobené podvodem nebo chybou.

PFi sestavovani Ucetni zavérky je predstavenstvo povinno posoudit, zda je Géetni jednotka schopna nepfetrité
trvat, a pokud je to relevantni, popsat v pfiloze Ucetni zavérky zaleZitosti tykajici se jejiho nepretrzitého trvani
a pouZiti predpokladu nepfetrzitého trvani pfi sestaveni Uéetni zavérky, s vyjimkou piipadd, kdy predstavenstvo
planuje zruseni Gcetni jednotky nebo ukonceni jeji ¢innosti, resp. kdy nema jinou redlnou moznost nez tak udinit.

Za dohled nad procesem ucetniho vykaznictvi odpovida dozordi rada a vybor pro audit.
Odpovédnost auditora za audit (icetni zavérky

Nasim cilem je ziskat pfiméfenou jistotu, Ze Ucetni zavérka jako celek neobsahuje vyznamnou (materidini)
nespravnost zplisobenou podvodem nebo chybou a vydat zpravu auditora obsahujici nas vyrok. Pfiméfend mira
jistoty je velka mira jistoty, nicméné neni zarukou, Ze audit provedeny v souladu s vyse uvedenymi pfedpisy ve
vSech pfipadech v Ucetni zavérce odhali pfipadnou existujici vyznamnou (materidlni) nespravnost. Nespravnosti
mohou vznikat v disledku podvod(i nebo chyb a povaZuji se za vyznamné (materidlni), pokud Ize realné
predpokladat, Ze by jednotlivé nebo v souhrnu mohly ovlivnit ekonomicka rozhodnuti, kterd uZivatelé Gcetni
zavérky na jejim zakladé pfijmou.

PFi provadéni auditu v souladu s vyse uvedenymi pFedpisy je nasi povinnosti uplatfiovat béhem celého auditu
odborny Usudek a zachovavat profesni skepticismus. Déle je nasi povinnosti:

e  Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materidlni) nespravnosti tcetni zavérky zplisobené podvodem
nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy reagujici na tato rizika a ziskat dostate¢né a vhodné
dlikazni informace, abychom na jejich zakladé mohli vyjadfit vyrok. Riziko, Ze neodhalime vyznamnou
(materidlni) nespravnost, k niz doslo v dlsledku podvodu, je vétsi nez riziko neodhaleni vyznamné
(materidlni) nespravnosti zplisobené chybou, protoze soucasti podvodu mohou byt tajné dohody (koluze),
falSovani, imyslnd opomenuti, nepravdiva prohlaseni nebo obchazeni vnitfnich kontrol vedenim Géetni
jednotky.

e Sezndmit se s vnitfnim kontrolnim systémem UGcetni jednotky relevantnim pro audit v takovém rozsahu,
abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem na dané okolnosti, nikoli abychom mohli
vyjadfit ndzor na Gcinnost jejiho vnitfniho kontrolniho systému.

e  Posoudit vhodnost pouZitych ucetnich pravidel, pfimérenost provedenych Gcetnich odhadl a informace,
které v této souvislosti vedeni tcetni jednotky uvedio v priloze Géetni zavérky.

e  Posoudit vhodnost pouZiti pfedpokladu nepretrZitého trvani pfi sestaveni Ucetni zavérky vedenim Gcetni
jednotky a to, zda s ohledem na shroméZzdéné dlikazni informace existuje vyznamna (materidlni) nejistota
vyplyvajici z udélosti nebo podminek, které mohou vyznamné zpochybnit schopnost G&etni jednotky
nepretrzité trvat. Jestlize dojdeme k zavéru, Ze takova vyznamna (materiaini) nejistota existuje, je nasi
povinnosti upozornit v nasi zpravé na informace uvedené v této souvislosti v pfiloze Gcetni zavérky,
a pokud tyto informace nejsou dostatecné, vyjadrit modifikovany vyrok. Nase zavéry tykajici se schopnosti
Gcetni jednotky nepretrzité trvat vychazeji z diikaznich informaci, které jsme ziskali do data na5| zpravy
Nicméné budouci udalosti nebo podminky mohou vést k tomu, Ze Ucetni jednotka zty: ne
nepretrzité trvat.

e Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah Gcetni zavérky, vietné prilohy,
zévérka zobrazuje podkladové transakce a udalosti zplisobem, ktery vede k vérnémuj
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Nasi povinnosti je informovat predstavenstvo, dozorci radu a vybor pro audit mimo jiné o planovaném rozsahu
a nacasovani auditu a o vyznamnych zjisténich, kterd jsme v jeho priibéhu ucinili, véetné zjisténych vyznamnych
nedostatk{ ve vnitfnim kontrolnim systému.

Nasi povinnosti je rovnéz poskytnout vyboru pro audit prohldSeni o tom, Ze jsme splnili pfislusné etické
pozadavky tykajici se nezavislosti, a informovat ho o veskerych vztazich a dalsich zaleZitostech, u nichz se Ize
realné domnivat, Ze by mohly mit vliv na nasi nezavislost, a pfipadnych souvisejicich opatfenich.

Déle je nasi povinnosti vybrat na zakladé zalezitosti, o nichZ jsme informovali pfedstavenstvo, dozor&i radu
a vybor pro audit, ty, které jsou z hlediska auditu Gcetni zavérky za bézny rok nejvyznamnéjsi, a které tudiz
predstavuji hlavni zéleZitosti auditu, a tyto zaleZitosti popsat v nasi zpravé. Tato povinnost neplati, kdyZz pravni
predpisy zakazuji zvefejnéni takové zaleZitosti nebo jestlize ve zcela vyjime¢ném pripadé usoudime, Ze bychom
o dané zaleZitosti neméli v nasi zprévé informovat, protoze Ize redlné olekavat, ze mozné negativni dopady

v . v s

Zprava o jinych pozadavcich stanovenych pravnimi predpisy

V souladu s ¢lankem 10 odst. 2 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 537/2014 uvadime v nasi zpravé
nezavislého auditora nasledujici informace vyzadované nad ramec mezinarodnich standardd pro audit:

Urceni auditora a délka provadéni auditu

Auditorem Spolecnosti nés dne 28. 3. 2019 urcila valnd hromada Spolecnosti. Auditorem Spole¢nosti jsme
nepretrzité 1 rok.

Soulad s dodatecnou zpravou pro vybor pro audit

Potvrzujeme, Ze nas vyrok k Gcetni zavérce uvedeny v této zpravé je v souladu s nasi dodateénou zpravou pro
vybor pro audit Spolecnosti, kterou jsme dne 29. dubna 2019 vyhotovili dle ¢lanku 11 nafizeni Evropského
parlamentu a Rady (EU) ¢. 537/2014.

Poskytovani neauditorskych sluZzeb

ProhlaSujeme, Ze jsme Spole¢nosti neposkytli Zadné sluzby uvedené v ¢l. 5 odst. 1 nafizeni Evropského

parlamentu a Rady (EU) €. 537/2014. Zaroven jsme Spolecnosti ani ji ovliddanym obchodnim spole¢nostem
neposkytli Zadné jiné neauditorské sluzby, které by nebyly uvedeny v priloze Gcetni zavérky Spole¢nosti.

V Praze dne 29. dubna 2019

Evidencni Cislo auditora: 1959
NEXIA AP a.s.
evidencni Cislo auditorské spole¢nosti: 096
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