POLOLETNI FINANCNI ZPRAVA

IFIS investicni fond, a.s.

ZA OBDOBI 1.1.2025 — 30.6.2025



I INFORMACE O FONDU

Nazev fondu

IFIS investi¢ni fond, a.s. (dale jen ,Fond®)
zapsany v obchodnim rejstfiku vedeném Krajskym soudem v Brné oddil B, vioZka 8086.

ICO
24316 717

LEI
315700GKDPZMAZ55CE38

Sidlo
Cechyriska 419/14a, Trnita, 602 00 Brno

Dalsi udaje

Fond se ke dni 17. 5. 2018 stal Rozhodnutim Ceské narodni banky o povoleni &innosti, &.j. 2018/063120/CNB/570 S-Sp-
2017/00670/CNB/571 samospravnym investi€énim fondem IFIS investi¢ni fond a.s. podle § 480 zakona ¢. 240/2013 Sb., o
investicnich spole¢nostech a investi¢nich fondech v platném znéni (dale jen ,ZISIF*).

Na zakladé rozhodnuti Ceské narodni banky ze dne 19. Fijna 2015 C.j. 2015/114813/CNB/570 S-Sp-2015/00002/CNB/572 byl
schvalen spole¢nosti IFIS investi¢ni fond a.s. podle § 36¢c odst. 1 ZPKT, pro ucely pfijeti akcii k obchodovani na
Regulovaném trhu organizovaném spole¢nosti Burza cennych papird Praha, a.s. prospekt akcii, ISIN CZ0008041407 o
jmenovité hodnoté jedné akcie 1 000 K&, vydanych spoleénosti IFIS investiéni fond a.s. Pfedmétem pfijeti k obchodovani na
Regulovany trh organizovany spole¢nosti Burza cennych papiri Praha a.s. bylo 2 000 ks akcii. Dnem 23. 11. 2015 byly akcie
Fondu pfijaty k obchodovani na Burze cennych papirt Praha.

Obhospodarovatel a Administrator Fondu

Administratorem Fondu je spole€nost AMISTA investi¢ni spole€nost, a.s., zapsand v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym
soudem v Praze, oddil B, vlozka 10626, se sidlem Sokolovska 700, 180 00 Praha 8 - Invalidovna, IC: 27437558. Od 17. 5.
2018 se Fond obhospodafuje sam.

Depozitar Fondu

Cinnost depozitafe vykonavala v rozhodném obdobi spoleénost UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia a.s. se sidlem
Praha 4, Michle, Zeletavska 1525/1, PSC 140 92, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil
B, vlozka 3608 (dale jen ,Depozitar) na zakladé smlouvy uzaviené podle zak. €. 240/2013 Sb. (ZISIF) ze dne 1.7.2018 .

Od 1.7.2025 vykonava Cinnost depozitafe spoleCnost Raiffeisenbank a.s., se sidlem Praha 4, Hvézdova 1716/2b, zapsana
v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 2051, na zakladé smlouvy dle zak. ¢. 240/2013
Sb., ze dne 26.3.2025.



Il. FINANCNI INFORMACE K 30.6.2025

A. Vykaz finanéni pozice k 30.6.2025

tis. K& 30. ¢ervna 2025 31. prosince 2024
AKTIVA

Penézni prostiedky a PE 94 178 121 082
Financni aktiva v realné hodnoté

vykazané do zisku nebo ztraty 3208 989 3017 688
v tom:

Pohledavky 3208 989 3017 688
Majetkové U&asti 2083 2033
Nefinanéni aktiva v realné hodnoté
vykazané do zisku nebo ztraty 0 0
Kratkodoba aktiva 42 368 55 364
v tom:

Ostatni aktiva 42 368 55 364

Casové rozliseni aktiv 0 0
Aktiva celkem 3 347 618 3196 167
VLASTNI KAPITAL A ZAVAZKY
Zakladni kapital 2000 2000
z toho:

splaceny zakladni kapital 2000 2000
Kapitalovy fond 7 602 7 602
Vysledek hospodaieni béZzného obdobi 269 686 423 867
Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena
ztrata 2450913 2027 046
Pfecenéni majetku -7 523 -7 523
Vlastni kapital pfipadajici vlastnikim
spole&nosti 2722679 2452 993
Vlastni kapital celkem 2722 679 2452993
Dlouhodobé zavazky 23 020 264 704
v tom:

Dlouhodobé pujcky 1520 245 630

OdlozZena dari 21499 19 074
Kratkodobé zavazky 601 919 478 470
v tom:

Kratkodobé pujcky 455 694 441 928

Rezervy 7472 0

Ostatni zavazky 138 754 36 542
Zavazky celkem 624 939 743 174
Vlastni kapital a zavazky celkem 3 347 618 3196 167




B. VYKAZ ZISKU A ZTRATY za obdobi konéici 30.6.2025

Vykaz zisku a ztraty a vykaz o uplném vysledku hospodareni

Obdobi od 1.1.2025 Obdobi od 1.1.2024

tis. K& do 30.6.2025 do 30.6.2024
Vynosy z pronajmu a obdobné vynosy z nemovitého

investiéniho majetku 0 0
Vynosy z postoupenych pohledavek 245 952 205 238
Vynosy z aroku 65416 57 565
Naklady na uroky -21 444 -21 471
Kurzové zisky/ztraty -155 977
Zisk/ztrata z prodeje nemovitého investi¢niho majetku 0 0
Zisk/ztrata z finan¢nich aktiv ocerfiovanych realnou

hodnotou 48 500 72712
Vynosy celkem 338 270 315 021
Poplatky za obhospodarovani -0 -0
Poplatky za depozitafe -436 -436
Poplatky za administraci -631 -630
Odmény managementu -12 -12
Transakéni a bankovni poplatky -58 -418
Naklady na poradenské sluzby -25534 -21 063
Ostatni provozni naklady -27719 - 18 606
Celkové provozni naklady - 54 389 -41 165
Vysledek hospodarieni pired pfecenénim 283 880 273 856
Pfecenéni nefinanéniho investi¢niho majetku 0 0
Vysledek hospodareni z pokracujici ¢innosti po

precenéni 283 880 273 856
Dan z pfijmu -14 194 - 10 589
Zisk/ztrata z pokracujici ¢innosti po zdanéni 269 686 263 267
Uplny vysledek hospodareni 269 686 263 267

Zisk na akcii (v K¢) 134 843 131 633




C. Vykaz penéznich tokd k 30.6.2025
od 1.1.2025 do 0d 1.1.2024 do
v tis. K¢ 30.06.2025 31.12.2024
Stav penéznich prostiedktl a penéznich ekvivalentil na zac¢atku
P. ucetniho obdobi 121 082 117 079
PenéZni toky z hlavni vydéleéné ¢innosti (provozni ¢innost)
Z. Utetni zisk nebo ztrata z b&zné &innosti pred zdanénim 269 686 446 287
A1 Upravy o nepenézni operace 0 -20990
Al Odpisy stalych aktiv 0 0
Al Zména stavu opravnych polozek, rezerv 0 1852
Al 3 Zisk z prodeje stalych aktiv 0 0
Vyuctovane ndkl. uroky s vyjimkou kapitalizovanych a
Al 5 wvyutctované vynos. Uroky 0 0
Al Ptipadné Gipravy o ostatni nepenézni operace 0 -22 842
Cisty penéZni tok z prov. &in. pfed zdanénim, zménami
A, * prac. kapit. a mim. poloZkami 269 686 425297
A 2 Zmény stavu nepenéznich slozek pracovniho kapitalu - 67185 - 478481
Zména stavu pohledavek z provozni ¢innosti, prechodnych
A.2 ucth aktiv - 161 832 -482 135
Zména stavu kratkodobych zavazkl z provozni ¢innosti,
A2 piechodnych uétd pasiv 94 647 3 654
Zmeéna stavu kratk. finanéniho majetku nespadajiciho do
A 2 penéznich prosti. a ekvivalenti
Cisty penéZni tok z provozni ¢innosti ped zdanénim a
A, ¥* mimoradnymi poloZkami 202 501 - 53183
A. Vyplacené uroky s vyjimkou kapitalizovanych - 21444 - 42033
A. 4 Prijaté uroky 23 353 61797
Zaplacena dan z pfijmi za béznou ¢innost a domérky dané za
A S minuld obdobi -9 000 - 19867
A, FE* Cisty penézni tok z provozni &innosti 195 410 - 53287
PenéZni toky z investi¢ni ¢innosti
B.1 Vydaje spojené s nabytim stalych aktiv 10 80
A9 Prijmy z prodeje stalych aktiv 0 0
A. 10 Pujcky a Givéry sptiznénym osobam 0 0
B. #** Cisty penéZni tok vztahujici se k investi¢ni ¢innosti -10 -80
Penézni toky z finan¢ni ¢innosti
C. 1 Dopady zmén dlouhodobych, resp. kratkodobych zavazka -222 304 104 429
Dopady zmén vlastniho kapitalu na penézni prostredky a
C.2 ekvivalenty 0 0
C.2 Dalsi vklady penéznich prostredkti akcionait
Vyplacené dividendy nebo podily na zisku véetné zaplacené
.2 dané 0 -47 059
L EEE Cisty penéZni tok vztahujici se k finanéni ¢innosti -222 304 57370
F. Cisté zvySeni resp. sniZeni penéZnich prostiedki -26 904 4003
Stav penéZnich prostifedkii a pen. ekvivalent na konci
R. ucetniho obdobi 94178 121 082




D. VYSVETLUJICi UDAJE

Vykazy jsou sestaveny v souladu s mezinarodnimi ucetnimi standardy ve znéni pfijatém Evropskou
unii na zakladé nafizeni (ES) €. 1606/2002, o uplatiiovani mezinarodnich ucetnich standard( (dale
jen ,IFRS®).

Vykazy jsou nekonsolidované a nebyly ovéfeny auditorem.
Ucetni metody pouzité pri sestaveni vykazt

Vykazy jsou sestaveny v souladu s u€etnimi metodami popsanymi v auditované u€etni zavérce
sestavené k 31.12.2024.

Fond zvazil nové standardy a interpretace, které dosud nejsou pro aktualni u€etni obdobi G&inné, ale
povoluji dfivéjsi pouziti. Nové standardy a interpretace pfi sestavovani téchto vykaz( nebyly pouzity.

Struktura aktiv:

Penézni prostfedky Fondu se méni v zavislosti na tom, jak Fond vyuziva prostfedky k nakupu
novych aktiv a v zavislosti na vysi inkas z vymahanych pohledavek.

Fond se nadale soustfedi na moznosti investic zejména do nakupl individudlnich &i retailovych
pohledavek. Celkové doslo v 1. pololeti roku 2025 ke zvySeni celkového stavu pohledavek o 191 mil.
K& zejména diky narlGstu novych pohledavek ve vysi 782 mil. K& a inkasim na pohledavky, ktera
¢inila 591 mil. K&.

Nefinanéni aktiva v realné hodnoté jsou tvofena ucastmi ve spolecnostech. K pfecenéni na realnou
hodnotu nefinanéniho aktiva v pololeti nedochazi.

Struktura pasiv:

V ramci vlastniho kapitalu doslo v 1. pololeti 2025 k pfevodu zisku roku 2024 do nerozdélenych
ziskd minulych let.

V zavislosti na inkasu pohledavek a moznostech novych investic dochazi bud ke splaceni, nebo
k €erpani bankovnich Gvéra. Fond vyuziva ke svému financovani jak kratkodobou, tak dlouhodobou
formu bankovniho a vyjime&né i nebankovniho financovani. Za 1. pololeti se sniZil objem nagerpané
vySe dlouhodobého i kratkodobého uvéru v celkové vysi 230 mil. KE. Spole€nost vyuziva penéznich
prostfedkl z kontokorentnich Uvérd na nakup novych investi¢nich pfilezitosti. Celkova vyse
Cerpaného uvérového ramce byla k 30.6.2025 ve vySi 457 mil. KE. Zbytek nakupu novych aktiv byl
financovan z vlastnich zdroju, pfevazné z cash flow generovaného z inkasa pohledavek.

Vy3Se odloZzené dané se odviji zejména od rozdilu mezi u€etni a hodnotou pohledavek oceriovanych
realnou hodnotou. Zména odlozené dané byla v priibéhu 1. pololeti 2025 prouctovana, jedna se o
navySeni o 2 mil. K&.



Vykazané rezervy jsou tvofeny rezervou na dan z pfijmd. Jsou vykazovany jako netto hodnota
rezerva na dafn vs. zalohy na dan v pasivech. Netto hodnota vykazana v pasivech k 30.6.2025
dosahla vyse 7 mil. KC a je tvofena rezervou na dan ve vySi 16 mil. KE po zohlednéni zaplacenych
zéloh v daném obdobi roku 2025 na dar ve vy3i 9 mil. KE.

Hlavni soucasti ostatnich zavazkl jsou pfedev§im zavazky do splatnosti s inkasem pohledavek
(naroky ftretich stran — koinvestord na pohledavkach na ¢ast plnéni zinkasa) se zustatkem
k 30.6.2025 ve vysi 98 mil. K&, zavazky vuci dodavatelim ve vysi 13 mil. K&.

Vykaz zisku a ztraty:

Za sledované obdobi z vynosu z postoupeni doslo ke zvySeni o 40 mil. na 246 mil. K&, které v sobé
zahrnuje predevsim vysSi zisk z inkas pohledavek. Celkové vynosy po zohlednéni ostatnich slozek
vynos(, zejména vynosy z pfecenéni, byly za sledované obdobi zvySeny o 23 mil. K¢.

Vzhledem k tomu, Ze velkou €ast investiCnich aktiv tvofi postoupené individualni pohledavky a
portfolia drobnych pohledavek, vyvoj vynosu zavisi ve znacné mife na UspéSnosti a prubéhu
soudnich fizeni a vymahaciho procesu. VétSina zisku je tvofena inkasem pohledavek nad postupni
cenu. Soucasti vynost v prvnim pololeti roku 2025 je precenéni pohledavek k 30.6.2025.
K pfecenéni doslo s ohledem na dosavadni pfiznivy vyvoj inkas pohledavkovych portfolii.

Provozni naklady Fondu se zvySily zejména v duUsledku nardstu soudnich a spravnich poplatku,
spravou a vymahanim pohledavek v souvislosti s rostoucim objemem spravovaného portfolia.

Dan z pfijmi je tvofena jako rezerva na daf v navaznosti na vySi zisku za uvedené obdobi
s pouzitim dafiové sazby 5 %.



.  POPISNA CAST
A. HLAVNIi UDALOSTI PRVNIHO POLOLETI ROKU 2025

V prvnim pololeti roku 2025 pokracoval fond v pravidelnych odkupech retailovych pohledavkovych
portfolii od Fady finan¢nich subjekt(, napf. Flexifin s.r.o., Rerum Finance, s.r.o., Zaplo Finance s.r.o.,
Emma’s credit s.r.o. a Multitude Bank p.l.c.

Leden:

Investice do retailovych portfolii pohledavek celkem ve vysi pfes 10 mil. K&, véfitelsky vybor v
insolven&nim fizeni Arca Investments schvalil reorganizaéni plan pfedlozeny investi€énim fondem
IFIS

Unor:

Financovani nakupu nemovitosti v Brné v cené pies 18 mil. K&, investice do retailovych portfolii
pohledavek celkem ve vySi pfes 15 mil. K&, inkaso ze spolufinancovani pohledavky zajisténé
nemovitosti v Praze ve vySi pfes 52 mil. K&

Brezen:

Investice do retailovych portfolii ve vysSi pfes 46 mil. K&, inkaso na pohledavky zajisténymi
nemovitostmi na jizni Moravé ve vySi pres 62 mil. KE

Duben:

Investice do retailovych portfolii ve vySi pfes 25 mil. K&, zahajeni vyvoje softwaru s vyuzitim umélé
inteligence za ucCelem zefektivnéni procesu vymahani a zvySeni vytéZnosti pohledavek
v insolvenénich fizeni

Kvéten:

Investice do retailovych portfolii ve vysi pfes 37 mil. K&, inkaso ve vySi 5 mil. KE na pohledavku
zajisténou nemovitosti na Jizni Moravé z portfolia pohledavek odkoupeného v roce 2016, zahajeni
vykupu pohledavek za dluznikem SOLEK.

Cerven:

Subrogace pohledavky ve vysi cca 40 mil. K¢ zajisténé pozemky a FVE, inkaso ve vySi pfes 20 mil.
K& na pohledavku zajisténou nemovitosti na Jizni Moravé z portfolia pohledavek odkoupeného
v roce 2016, investice do retailovych portfolii ve vySi pfes 53 mil. K&, inkaso na pohledavky zajisténé
nemovitostmi a FVE ve vySi pfes 90 mil. KE.

B. SOUPIS TRANSAKCIi SE SPRiZNENOU STRANOU V PRVNiIM POLOLETiI ROKU 2025

Spfiznénymi stranami v 1. pololeti 2025 jsou osoby Knotek Patrik, &len pfedstavenstva a Mgr. Marek
Indra, ovladajici osoba.

Pohledavky a zavazky

k 30.6.2025 k 30.6.2024

Zavazky
Zavazky z odmén za vykon funkce 2 2




Vynosy a naklady

0d 1.1.2025; 0Od 1.1.2024 do
do 30.6.2025 30.6.2024
Naklady
Naklady na odmény za vykon funkce 12 12
C. RIZIKA A NEJISTOTY SPOJENE S PODNIKATELSKOU CINNOSTI FONDU

Fond je vystaven rizikim souvisejicim s pfedmétem své cinnosti, zejména rizikdm spojenym
s investicemi do pohledavek po splatnosti. Rizikovost pohledavek zavisi zpravidla na schopnosti
dluznika splnit zavazek fadné a v€as (bonité dluznika), kvalité jejich zajisténi nebo realné hodnoté
aktiv dluznika, a to jak z dlvodu trZznich aspektll, tak aspektld pravnich. Nedostateéna bonita
dluznika nebo kvalita zajiSténi pohledavek mize vést ke znehodnoceni pohledavky (Uvérové riziko).
Toto riziko Fond snizuje hodnocenim bonity dluznika pfed nabytim pohledavky, monitoringem
splaceni pohledavky dluznikem, systémem v€asného upozornéni na nesplacené pohledavky a
zahajenim jejich feSeni v raném stadiu delikvence, dale vybérem dostateCného zajisténi, jehoz
hodnota Uzce nekoreluje s bonitou dluznika, sledovanim hodnoty a kvality zajisténi béhem Zivota
pohledavky s pfipadnymi poZzadavky na jeho doplnéni. Pofizovaci cena pohledavky oproti nominalni
hodnoté se li§i v zavislosti na bonité dluznika a zplsobu zajiSténi a mize nabyvat od tfi procent
nominalni hodnoty do devadesati procent nominalni hodnoty u bonitnich dluznikd. Primérna
pofizovaci cena vic¢i cené nominalni ¢ini zhruba Sestnact procent.

Fond je vystaven také uvérovému riziku spodivajicimu v tom, Ze emitent nebo protistrana nedodrzi
fadné a v€as svlj zavazek. Tato rizika Fond minimalizuje zejména vybérem portfolii pohledavek
dosahujicich urcitou Uroven bonity, nastavenim objemovych limitd na pohledavky vic&i jednotlivym
protistranam a vhodnymi smluvnimi ujednanimi.



D. SROVNANI S PRVNiIM POLOLETiIM ROKU 2024

Investi¢ni ¢innost Fondu prvni poloviny roku 2025 byla shodna jako v roce 2024. Fond nabyval
portfolia pohledavek a inkasoval penize z portfolii v majetku Fondu.

E. OCEKAVANY VYVOJ DRUHE POLOVINY ROKU 2025

| v druhé poloviné roku 2025 se Fond bude orientovat na vétsi individualni pohledavky, retailova
portfolia od bank a dalSich instituci, a to jak v oblasti nakupu, tak v oblasti efektivniho vymahani
nabytych pohledavek. Fond se v tomto pololeti bude nadale zaméfovat vice na nakup
pohledavkovych portfolii od nebankovnich finanénich subjektl a také financovani nakupu
nemovitych véci nebo pohledavek.

Ocekavame nadale velké mnozstvi investiCnich pFilezitosti zejména u retailovych pohledavek
nebankovnich instituci a korporatnich pohledavek bankovnich instituci. Uvedena strategie je
motivovana zejména vyvojem inkas jiz nakoupenych portfolii, kde se ukazuje, ze vSechny tyto
segmenty pohledavek, maji znacny ziskovy potencial.

Pokracujici ruska agrese nadale formuje evropské hospodarské prostfedi a pfispiva k pretrvavajici
nejistoté. Ceska ekonomika by méla v roce 2025 rist jen pozvolna, nicméné po pfedchozim obdobi
vysokeé inflace a kolisavych urokovych sazeb se situace v prabéhu roku 2024 a prvni poloviny roku
2025 stabilizovala. Nezaméstnanost se drzi na velmi nizké Urovni a napjaty trh prace zlstava jednim
z klicovych charakteristickych rysti domaci ekonomiky. V téchto podminkach planujeme i nadale
aktivné vstupovat do vybérovych fizeni na pohledavky, kde Siroka nabidka investi¢nich prilezitosti
umoznuje efektivni diverzifikaci portfolia a vybér pfipadd s nejvyhodnéjSim pomérem rizika a
pofizovaci ceny.

V pribéhu zafi se Fond u4castnil vybérového fizeni insolvenénich a exekuénich portfolii
s o¢ekavanou nakupni cenou portfolia ve stovkach miliont K&.

F. NASLEDNE UDALOSTI

Vedeni Fondu stale monitoruje zhorSenou geopolitickou situaci zplisobenou nejen ruskou invazi na
Ukrajinu, ale i izraelsko — palestinskym konfliktem. Tyto udalosti maji vyznamny vliv na hospodareni
jednotlivych evropskych stat(i. Valecné konflikty zplsobuji globaini nejistotu a s ohledem na
nepredvidatelny vyvoj situace neni v soucasné dobé posouzeni dlouhodobéjSich dopadd na
evropské trhy mozné. Klicové riziko spociva v dalsi eskalaci valky na Ukrajiné a jejich ekonomickych
dopadech, rychlém poklesu spotfeby, nebo podstatnych zménach parametrd finanénich schémat a
podpory statu. Ceska ekonomika je citlivd na vn&j§i ekonomické prostiedi a také na zmény urokové
Ci fiskalni politiky.

Pfimy dopad zhorSené ekonomické situace Ceské ekonomiky na obchodni aktivity fondu
neevidujeme, nicméné s ohledem na pokracujici napjatou finan¢ni situaci pravnickych i fyzickych
osob, oCekavame vétSi mnozstvi investiCnich pfilezitosti do nakupu pohledavek od finan€nich
ustava.

S ohledem na vySe uvedené vedeni Fondu zvazilo potencialni dopady valeénych konfliktd na své
aktivity a dospélo k zavéru, ze nemaji vyznamny vliv na ¢innost Fondu a ten je nadale schopen
pokraCovat ve své €innosti.



Zména depozitare fondu
K 1.7.2025 fond zménil depozitafe fondu z UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s. na
Raiffeisenbank, a.s.

G. CESTNE PROHLASENi ODPOVEDNYCH OSOB

NiZze uvedené osoby jsou odpovédné za udaje uvedené v pololetni zpravé za rok 2025 a prohlasuiji,
ze podle jejich nejlepsiho védomi podava pololetni finanéni zprava vérny a poctivy obraz o finanéni
situaci, podnikatelské ¢innosti a vysledcich hospodareni emitenta za uplynulé pololeti a o vyhlidkach
budouciho vyvoje finanéni situace, podnikatelské ¢innosti a vysledk hospodareni.

V Brné 22. zafi 2025

IFIS investi¢ni fond, a.s.
Clen predstavenstva _—
Patrik Knotek



